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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Befektet6-védelmi Alap Igazgatosaga részére

Vélemény

Elvégeztilk a Befekteté-védelmi Alap 2017. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolod a 2017. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végosszege 7 939 684 ezer Ft, az adozott eredmény 9 434 708 ezer Ft nyereség-, és az
ugyanezen id6ponttal végzédé lizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelent6s elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé
iizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szélé 2000.
évi C, torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgdlo éves
beszdmolé kényvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol szolé szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
elGirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 19. oldalan a 3.2.1. Sajat toke részre, amelyben
bemutatasra keriil, hogy a Tarsasag mellékelt éves beszamoloban kimutatott sajat tokéjének az dsszege
negativ (-78 691 500 ezer Ft). Véleménylink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéaciok a Befektetd-védelmi Alap 2017. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az
iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd -el6irasaival
tsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamold Aaltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lgy tlinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas
allitas jellegérél jelentést tenni.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elirasaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

E felelgsség teljesitése soran az iizleti jelentéssel kapcsolatos vélemenyiink kialakitasanal a
betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektetd-védelmi alap éves beszamolo
készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagarol szolé 214/2000 kormanyrendelet, mint az
lizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kévetelményeket elgird egyéb mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint a Befektetd-védelmi Alap 2017. évi lizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban sszhangban van a Befekteté-védelmi Alap 2017. évi éves beszamolojaval. Az Uzleti
jelentés a szamviteli térvény, valamint a betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint
a befektets-védelmi alap éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz6l6 214/2000 kormanyrendelet elirasaival dsszhangban késziilt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelgs az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel Osszhangban térténé és a valos
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges
hibas allitastél mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves
beszamold Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kényvvizsgdlé éves beszamol6 kényvvizsgdlatdért valo felelGssége

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezd lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek ©nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolo alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

«  Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamolod akar csalasbol, akar hibabol eredd |ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o  Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek,
de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kizzétételek ésszerliségét.

% Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy [ényeges bizonytalansag all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban
teljesiil-e az alapul szolgald lgyletek és események valds bemutatasa.

» Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és iltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alap altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. majus 15.
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A Befekteté-védelmi Alap 2017. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivik)

adatok ezer Ft-ban

Eszkozok 2016. dec. 31. 2017. dec. 31.
A. Befektetett eszkozok 10 032 14 328
I. Immaterialis javak 7597 6133
1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékii jogok 5709 4 887
3. Szellemi termékek 1888 1246
4. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
IL. Targyi eszkdzok 2435 8 195
1. Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékii jogok 508 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmtivek 1927 1949
3. Beruhazasok 0 6 246
4. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0
5. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0
B. Forgoeszkozok 6 257 562 7 833 847
1. Készletek 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott elolegek 0
II. Kovetelések 487 636 1021 920
1. Tagokkal szembeni kovetelések 62 982 793
a) Dijkovetelések 62 0
b) Alapra atszallt kovetelések 0 982 793
c) Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0 0
2. Befektetdkkel szembeni kovetelések 0 0
3. Egyéb kovetelések 487 574 39 127
1. Ertékpapirok 5764 667 6786 111
1. Allampapirok 5764 667 6786 111
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszk6z0k 5259 25 816
1. Pénztar, csekkek 62 121
2. Bankbetétek 5197 25 695
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 85 615 91 509
ESZKOZOK OSSZESEN 6 353 209 7 939 684
BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
Budapest, 2018. majus 15. 1092 B
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A Befekteto-védelmi Alap 2017. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Forrasok 2016. dec. 31. 2017. dec. 31.
D. Sajat téke -88 129 708 -78 691 500
1. Jegyzett toke 224 929 228 429
I1. Tartalék -95 506 531 -88 354 637
I11. Ertékelési tartalék 0 0
IV. Targyévi eredmény 7151894 9434708
E. Céltartalék 4920 187 3630 213
F. Kotelezettségek 89 004 958 82 645 761
1. Hosszu lejarath kotelezettségek 82636 672 76 280 008
1. Hosszl lejaratn hitelek 0 0
2. Tartozasok koétvénykibocsatasbol 82636 672 76 280 008
II. Rovid lejarata kotelezettségek 6 368 286 6 365 753
1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 4 000 3122
2. Rovid lejarata hitelek 0 0
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 6 356 664 6 356 664
4. Befektetdkkel szembeni kotelezettségek 0 0
5. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 7622 5967
G. Passziv idobeli elhatarolasok 557 772 355 210
FORRASOK OSSZESEN 6 353 209 7 939 684
BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
Budapest, 2018. majus 15. Koztelek utca 6.

lthe —— oo

dr. Kiss Krisztina
OBA lgyvezet6 igazgato helyettes

Molnar Laszl6
OBA pénziigyi vezetd




A Befekteto-védelmi Alap 2017. évi
eredménykimutatasa



A Befekteté-védelmi Alap 2017. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap

Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016. év 2017. év

01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 9 342 808 10 220 783
02. |Befektetok megbizasabol behajtott kdvetelések utani dijbevételek
03. |Egyéb befektetdvédelmi bevételek
1. Befekteté-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 9342 808 10 220 783
Il.  [Egyéb bevételek 21091 222 2623711
I1l. |Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
IV. [Pénziigyi miveletek bevételei 502 570 339 599

Bevételek osszesen (I+ 1L+ L.+ IV.) 30 936 600 13184 093
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 5032 952
05. |Befektetok megbizasabol behajtott kdvetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetdvédelmi raforditasok 47 402 13929
V1. [Befekteté-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 52 434 14 881
VII. [Egyéb raforditasok 21 057 674 1891 379
VI1II.|Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 0
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 382 282 1599 901

Raforditasok 6sszesen (VI. +VIL+ VIIL+ IX.) 23 492 390 3506 161
07. |Anyagjellegli raforditasok 211 569 151 832
08. |[Személyi jellegii raforditasok 78 917 89 306
09. |Ertékcsokkenési leiras 1830 2 086
XI. [Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 292 316 243 224
A. |Targyévi eredmeny 7 151 894 9434 708

Budapest, 2018. majus 15.
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Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.évi tény 2017.évi tény
01. [Tagokkal szemben elszamolt dijbeVéT[elek 9 342 808 10 220 783
02. |Befektetok megbizasabol behajtott kovetelések utani dijbevételek 0 0
03. |Egyéb befektetdvédelmi bevételek 0 0
I. |Befektetd-védelmi bevételek (01.+02.+03.) 9 342 808 10 220 783
1. |Egyéb bevételek 21091 222 2623711
111. [Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
V. |Pénziigyi miveletek bevételei 502 570 339 599
Bevételek osszesen (I.+ IL+ IIL.+ IV.) 30 936 600 13 184 093
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 5032 952
05. |Befektetok megbizasabdl behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetovédelmi raforditasok 47 402 13929
V1. |Befektet6-védelmi raforditasok (04.+ 05.+06.) 52 434 14 881
VII|Egyéb raforditasok 21057 674 1891379
VII|Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 0
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 382 282 1599 901
Raforditasok 6sszesen (VI. +VIL+ VIIL+ IX.) 23492 390 3506 161
Irodaszer, nyomtatvany 699 662
Egyéb anyag 427 328
Posta ktsg 6 454 1996
Taxi 105 141
Telefon, Internet 2169 712
Kikiildetés 0 0
Hirlapok, k6zlony, szakkonyv/Jogtar, céginfo elofizetés 482 666
Konyvelési dij 0 7 490
Javitas, karbantartas 65 0
Ingatlan bérleti dij 12 973 1213
Ingatlan tizemeltetési koltségek 0 4 327
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 60 225
Auditori dijak 2 286 2 286
Szakért6i dijak 18 228 9201
Operativ mikodés 93 419 103 726
Munkaerd-kolesonzés, didkmunka 9528 5887
Call Center lizemeltetés 6 766 0
Nyomdai szolgaltatas 825 84
Kommunikacios tanacsadas 6 896 0
Informatikai lizemeltetés koltsége 0 6 168
Adatrogzités, érdemi ligyintézés 10 908 0
Szoftver eszk6zok bérlése 1123 0
Kartalanitashoz kapcsolodé szakértdi szolgaltatasok 1885 0
Kartalanitashoz kapcsol6do egyéb szolgaltatasok 7 456 4084
Ugyvédi dijak 10 836 5240
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 10 049 2321
Biztositas 102 104
Bankkoltség 662 545
Iletékek, perkoltség 16 0
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 6 250 5773
Ko6tvénnyel kapcsolatos koltségek 46 323 1040
07. |Anyagjellegii raforditiasok 256 992 164 219
Megbizasi dij 2 464 3214
Tiszteletdij 59 029 69 445
Bérjellegii osszesen 61 493 72 659
Reprezentacio 463 477
Személyi jellegli egyéb kifizetések 157 104
Szocialis hozzajarulasi ado 16 522 15914
Egészségligyi hozzajarulas 282 152
08. [Személyi jellegii raforditasok 78 917 89 306
09. |Ertékesokkenési leiras 1830 2 086
Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) koltségtovabbharitas elott 337 739 255 611
10. |[Tagokra tovabbharitott koltségek (atvezetve raforditasok kozé) -45 423 -12 387
XI1. |Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09 + 10.) 292 316 243 224
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Kiegészito melléklet a Befekteto-védelmi Alap 2017. évi éves
beszamoldjahoz

1. A Befekteto-védelmi Alap bemutatasa

1.1. A Befekteto-védelmi Alap létrejotte, miikodése

A Befektetd-védelmi Alap (a tovabbiakban Beva) létrejottére, szervezetére és miikodésére
vonatkoz6 alapvetd szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba hozatalar6l, a befektetési
szolgaltatasokrol és az értékpapir-t6zsdérél” szolo 1996. évi CXI. térvény (a tovabbiakban: Ept.)
hatarozta meg. A Beva az Ept. altal el6irt osszetételil igazgatosag erre vonatkozo hatarozataval
jott 1étre 1997. aprilis 14-én.

A Bevara vonatkozé szabalyokat 2002. januar 1-jétol ,,A tokepiacrol” szold 2001. évi CXX.
torvény (a tovabbiakban: Tpt.) tartalmazza.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva budapesti székhelyti (székhely: 1092 Budapest, Koztelek
u. 6., www.bva.hu) 6nall6 jogi személy, amelynek feladata, hogy a jogszabalyban meghatarozott
feltételek szerint a befektetok részére korlatozott 6sszegl kartalanitast fizessen. A Tpt. hatalyos
szabalyozasa szerint a kartalanitas kifizetésének eléfeltétele, hogy a Magyar Nemzeti Bank (a
tovabbiakban: MNB), mint feliigyeleti hatésag az érintett tag felszamolasat kezdeményezze,
vagy a felszamolast a birosag elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevanak. A tagok kotelez6en csatlakoznak a Bevahoz, azonban a
befizetéseikbdl képzdodott vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jogokat, és a Beva
miikddését sem befolyasolhatjak tulajdonosként, a szervezet feladatait a vonatkozo6 jogszabalyok
hatarozzék meg.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei €s jovedelme utan sem tarsasagi
¢s helyi ado, sem pedig illeték fizetésére nem kotelezhetd.

A Beva képviseletére dr. Nemescsoi Andras, a Beva igazgatosaganak elnoke és dr. Kiss
Krisztina, az Orszagos Betétbiztositasi Alap (tovabbiakban: OBA) ligyvezets igazgatd helyettese
jogosult.

Kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet)
vonatkozik a Beva beszamolasi és konyvvezetési sajatossagaira. Az éves beszamolod
Osszedllitasa és konyvvezetése a Szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban:
Szamviteli torvény) és a Korméanyrendelet szerint torténik.

A Beva 2017. évi éves beszamolojanak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezd konyvvizsgalatat a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. (1103 Budapest, Kér utca
2/A. C. ép.) latja el, a konyvvizsgaldi engedély szama: 002387. A konyvvizsgélatot végzd
személy Baumgartner Ferenc kamarai tag konyvvizsgald (nyilvantartasi szama: 002955). A
konyvvitel korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Molnar Laszlo
OBA pénziigyi vezetd (regisztracios szama 161734).
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1.2. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga

A Beva tagsaga a 2017. év soran az alabbiak szerint valtozott:

A Beva tagjai 2017.01.01. novekedés csokkenés 2017.12.31.
Hitelintézet 17 1 0 18
Befektetési vallalkozas 15 1 -4 12
Befektetési alapkezeld 20 0 -2 18
Osszesen 52 2 -6 48

A Befekteté-védelmi Alapnak 2017. januar 1-jén 52 tagja volt, ebbdl 17 hitelintézet, 15
befektetési vallalkozas és 20 befektetési alapkezel6. Az év soran két 0 tagsagi viszony
keletkezett, ugyanakkor négy befektetési vallalkozas és két befektetési alapkezel Beva tagsaga
megsziint.

Uj tagok:
1. Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe
2. Sinus-Fair Corporate Zrt.

Megsziint a tagsaga:
1. Geo Professional Portfolio Zrt.
2. Planinvest Broker Zrt.
3. Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt.
4. Strategon Ertékpapir Zrt.
5. Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt.
6. Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt.

A tagok szama 2017. év végére 48-ra csokkent, ebbdl a hitelintézetek szama 18, befektetési
vallalkozasoké 12, a befektetési alapkezeloké 18 volt.

A Beva tagjainak nevét, a csatlakozas idépontjat, csatlakozaskori alaptokéjiik Osszegét,
megszlint tagsdgi viszony esetében a megsziinés idépontjat, valamint a tagok 4&ltal a
csatlakozaskor befizetett csatlakozasi dij 0sszegét a 2017. december 31-ig terjedé idészakra
vonatkozodan az 1. szamu melléklet tartalmazza.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja (2018. marcius 31.) kozott Beva tag lett a Vertis
Kornyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. (2018. januar 3. napjaval). Ugyanezen iddszak alatt megsziint
tagsagi viszonya a Finext Befektetési Alapkezel6 Zrt.-nek (2018. januar 4-én) és a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt.-nek (2018. februar 19-én).

1.3. A Befekteto-védelmi Alap igazgatosaga és szervezete

A Tpt. 2016. januar 1-jén hatalyba 1épett modositasa szerint a Befektet6-védelmi Alap iranyitasat
9 f0s igazgatosag végzi.



Az igazgatosag tagjai:

@) a pénz-, toke- és biztositasi piac szabalyozasaért felelés miniszter altal kijelolt két
személy,

(b)  atdzsde és a kdzponti értéktar altal kijelolt egy-egy személy,

(©) az MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az egyik az MNB torvény 4. § (8)
bekezdésében, a masik az MNB torvény 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatot
feliigyeld alelnok vagy e feladatokat ellato vezeto,

(d)  az Alap tagjainak — szakmai érdekképviseleti szervezetei altal kijelolt — két képviseldje,

(e) az OBA ligyvezet6 igazgato-helyettese.

A Beva 6nall6 munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat az OBA elkiilonitett
munkaszervezete latja el az ligyvezetd igazgatd helyettes iranyitasaval.

A Bevat harmadik személyekkel szemben birdsag és hatdsag eldtt az igazgatdsag elndke vagy
az OBA ligyvezetd igazgato helyettese képviseli.

Az igazgatosag tagjai 2018. marcius 31-én:

Atag Kijel616 / kinevezé Mandétum
neve beosztas, munkahely szervezet lejarata
dr. Nemescsoi Andras | partner, DLA Piper Horvath kozponti értéktar

i At 2019.06.30.

(elndk) ¢s Tarsai Ugyvédi Iroda (KELER Zrt.)
Balogh Laszlé helyettes allamtitkar, Nemzetgazdasagi 2018.12.31.

Nemzetgazdasagi Minisztérium

Minisztérium

ligyvezetd igazgatd helyettes

dr. Kiss Krisztina Orszagos Betétbiztositasi a Tpt. 223. § (2) bekezdés e) pontja alapjan

hivatalbdl az igazgatosag tagja

Alap
dr. Méra Miria f(’ititkérhelyettes: ’ tagi érdekképtfisele’t 2021.04.17.
Magyar Bankszdvetség (Magyar Bankszovetség)
lelnok, Magyar Nemzeti Bank
Nagy Marton Istvan areino . o 2019.03.30.
Magyar Nemzeti Bank
igazgaté tagi érdekképviselet
Nyitrai Gy6z6 ’ 5si iltatd 2020.05.08.
yitrai Gy6zo OTP Bank Nyrt. (Befektetiem Szlolgaltatok
Szovetsége)
Szeniczey Gergé ligyvezetd igazgato, Magyar Nemzeti Bank
(alelnok) M . 2018.12.31.
agyar Nemzeti Bank
dr. Tebeli Izabella | titkarsagvezeto, Nemzetgazdasagi 2020.04.27.
Nemzetgazdasagi Minisztérium
Minisztérium
Végh Richard elndk-vezérigazgato, tozsde 2019.01.04.

Budapesti Ertéktézsde Zrt. (Budapesti Ertéktézsde Zrt.)

Az igazgatdsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek. Az igazgatosag tagjai sem a targyév soran, sem
azt megeldzden eldleget, kolcsont nem vettek fel, résziikre garanciavallalasra nem keriilt sor.



1.4. A Befekteto-védelmi Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

A Beva gazdasagi helyzetét hosszi tdvon meghatarozza a 2015. évben felszamolas ala kertilt
harom volt tag, a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ,f.a.”, a Quaestor Ertékpapir Zrt. fa.”, és a
Hungaria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” miatti kartalanitasi kotelezettség, amelyet a szervezet csak kiils6
forras bevondsaval tudott teljesiteni. A kartalanitasi kifizetések az eljarasok sajatossagaibol
adddoan 2017-ben is folytatodtak, ebben az évben azonban mar sajat forrasbol torténtek a
kifizetések. A Magyar Nemzeti Bank kezdeményezésére 2017. szeptember 25-én egy ujabb
Beva tag, a Strategon Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” keriilt felszamolas al4, esetében a karosultak szik
kore miatt a varhaté maximalis kartalanitasi kotelezettség nem éri el a szazmillio forintot. Ebben
az eljarasban a kartalanitasi kifizetések 2018. marcius 31. napjat kdvetden kezdédtek meg. A
jelenleg folyamatban 1évé négy kartalanitasi eljaras soran a Beva maximalis kartalanitasi
kifizetési kotelezettsége dsszesen mintegy 109,2 milliard Ft lehet, amelyb6l 2017. év végéig mar
105,6 milliard Ft-ot mar teljesitett. A fennmarad6 3,6 millidrd Ft 6sszegli varhato kotelezettségre
a Beva a targyévi mérlegben céltartalékot képzett.

A Beva szamitott maximalis kartalanitdsi kotelezettségét €s a tényleges kifizetések Osszegét
eljarasonként az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok milliard Ft-

A maximalis kartalanitasi | Maximalis 2015.01.01- | 2016.01.01- | 2017.01.01-
kotelezettség és a kartalanitasi 12.31. 12.31. 12.31. 2018&91'01'
teljesitett kifizetések | kitelezettség | kozotti Kozotti Kozotti V;ﬂi‘:té

eljarasonként e kifizetések | Kkifizetések | Kifizetések
Quaestor kartalanitas 89,6 86,6 1,7 0,5 0,8
Buda-Cash kartalanitas 18,5 0,0 15,9 0,2 2,4
Hungéria kértalanités 1,0 0,0 0,1 0,6 0,3
Strategon 0,1 - - 0 0,1
Osszesen 109,2 86,6 17,7 1,3 3,6

A 2017. év soran 6sszesen 743 ligyfél részére utalt a Beva kartalanitast:

Ugyfelek szima eljarasonként 2017
Quaestor kartalanitas 106
Buda-Cash kartalanitas 263
Hungaria kartalanitas 374
Strategon kartalanités 0

Osszesen 743

A Beva 2015-ben ¢és 2016-ban 0Osszesen 94,5 milliard Ft értékti kiilso forrast vont be
kotvénykibocsatas Utjan, a kartalanitasi kotelezettség fennmarado részét allampapir portfolioja
részbeni értékesitése révén, tovabba dijbevételeibdl finanszirozta.

A 2018. januar 1. napjat kovetden még varhato kartalanitasi kotelezettség pénziigyi fedezete
rendelkezésre all, mivel a fordulonapon a Beva 6,98 millidrd Ft piaci értékii allampapir
portfolioval rendelkezett. A 2017. évi mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kozott a
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Beva 83,7 milli6 Ft kartalanitast utalt a kifizetéhelyekre, allampapir portfolidjanak piaci értéke
az els6 negyedév végén 6,78 milliard Ft volt.

A Beva 2017. december 31-én fennalld, kotvénytartozasbol eredd kotelezettségének Gsszege
82.637 millio Ft (1.907 darab kotvény x 43.333.336 Ft/darab aktualis kotvény tékeérték). A
kotvény kamatanak mértéke: 3 honapos BUBOR + 1,60% p.a., a toketorlesztés és kamatfizetés
negyedévente torténik. A BEVA 2030/A kotvények negyedévente esedékes tOketdrlesztése
1.589 millio Ft. A kamatlab a kotvény kibocsatasakor évi 2,95% volt, amely a mérlegkészités
id6pontjara 1,63%-ra csokkent.

A Beva dijrendszere 2017. januar 1-t6l az aldbbiak szerint alakult:
- A 2017. évi dijszamitas alapjaul szolgald 2016. évi védett letétallomany 5.829,1
millidrd Ft-ra nétt, a megeldz6 évi 5.324,4 milliard Ft-rol.
- A dijkulcs a védett letétallomany 1,75%o-a (egy egész hetvenodt szdzad ezrelék)
maradt, egyezden a megeldzd évi dijkulcesal.

A fenti paraméterekkel a Beva éves dijbevétele 2017-ben 10,2 milliard Ft volt. A 2018. évi
dijbevétel Osszege a dijkulcs és a dijalap véltozdsdnak eredményeképpen 7,5 milliard Ft-ra
valtozik. A 2018. évi dijkulcs a Beva igazgatosdganak dontése alapjan 1,2%o-re csokkent, a
dijszamitas alapjaul szolgald védett letétallomany viszont 6.253,9 milliard Ft-ra emelkedett. A
dijkulcs jelentds mértékii csokkentését az tette lehetéve, hogy az igy befolyd éves dijbevétel a
meglévo értékpapir portfolid részleges értékesitésével egylitt fedezetet nyujt a Beva hatralévo
kartalanitasi kotelezettségeire, tovabba 2018. évi addssagszolgélati kotelezettségeire ¢€s
miikodési koltségeire is.

A Beva likviditasi helyzete stabil, a 2018. évi dijbevétel 6sszege 7,53 milliard Ft, a BEVA
2030/A kotvény éves varhatdo adodssagszolgalata, vagyis a tOketdrlesztés €s kamatkifizetés
egyiittes Osszege 7,68 milliard Ft, a miikodési kiadasok tervezett dsszege pedig nem éri el a 300
milli6 Ft-ot.

Ha ujabb jelentds Osszegli kartalanitdsi esemény nem kovetkezik be, a Beva bevételeinek és
kiaddsainak ardnya valtozatlan kamatlab mellett pozitiv irdnyba valtozik, mivel a
toketorlesztések révén a kamatteher csokken, a dijbevétel pedig valtozatlan dijkulcs mellett a
varhatéan novekvd dijalappal parhuzamosan nd.

2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

2.1. A Szamviteli politika fébb elemei

A targyév soran a Beva szamviteli politikdjaban nem tortént olyan valtozas, amelynek
eredményre gyakorolt hatdsa szdmottevd lenne.

A Szamviteli torvény eldirdsa szerint a Beva az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek
specialis konyvvezetési és éves beszamolo-készitési kotelezettségét a Szamviteli torvény mellett
a Kormanyrendelet szabalyozza. A Beva szamviteli politikajat a Szamviteli torvény, valamint a
Kormanyrendelet ra vonatkozo részeinek figyelembe vételével alakitotta ki.



A Kormanyrendelet szerint a beszamolot legkésobb a targyévet koveté év majus 30-ig kell
elkésziteni és eljuttatni a tagokhoz és a Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészités idépontja a
targyévet kovetd év marcius 31. napja. A mérleg fordulénapja december 31. napja, az iizleti év
megegyezik a naptari évvel. A Szamviteli torvény szerint a beszamoloban el kell szamolni azokat
a targyévet érintdé gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a
mérlegkészités idopontja eldtt ismertté valnak. llyenek azok az események, amelyek a targyévvel
kapcsolatosak és a december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves
beszamold dsszedllitdsat megeldzden a Beva tudomasara jutnak.

A Beva a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalmi (6sszkoltség eljarasra €piild) eredmény-
kimutatast készit. Miukodési koltségeit az 5. szadmlaosztdlyba, a raforditasait a 8.
szamlaosztalyba, bevételeit a 9. szamlaosztalyba konyveli.

2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés
elszamolasanak modszere

2.2.1. Eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket és a forgoeszkozoket beszerzési (eloallitasi) koltségiikon kell a mérlegbe
felvenni. A mérlegbeszamolo készitésekor bruttd értékiiket csokkenteni kell az immaterialis
javak és targyi eszk6zok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékcsokkenések, illetve
a befektetett pénziigyi eszkozok esetében az értékvesztések Osszegével. A Beva nem ¢l az
immateridlis javak, a targyi eszkozok és a befektetett pénziigyi eszkozok esetében a piaci
értekelés modszerével, azaz nem szamol el értékhelyesbitést.

Az eszk6zok bekeriilési (beszerzési) értékének a részét képezd tételeket a felmertiléskor, a
gazdasagi esemény megtorténtekor (legkésdbb az lizembe helyezéskor) kell szamitasba venni a
szamlazott, ill. a kivetett Gsszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a kdnyvekben szerepeltetni, az év végi mérlegbeszdmolo
készitésekor ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csOkkenthetd az elszamolhato értékvesztés dsszegével. A készletek kozott nyilvantartott, a tag
felszamolasa esetén a Befektetd-védelmi Alap taggal szembeni kovetelése (kartalanitas és az
annak kifizetésével kapcsolatban felmeriilt koltségek stb.) fejében kapott, a Beva tulajdonaba
keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott értéken kell a mérlegben
kimutatni. A Beva jelenleg nem rendelkezik készletként nyilvantartand6 eszkozokkel.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikdban meghatarozott modon
értékvesztést kell elszdmolni. A behajthatatlannd valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egyéb raforditasok kozott.

A Beva értekvesztést szamol el az atszallt, de nem rendezett kovetelésadllomany utan is. Az
elszamolt értékvesztés mértéke ezen 6sszegek utan elérheti a 100%-ot.



A Beva a kartalanitasi kifizetés utan elszamolt értékvesztésen kiviil indokolt esetben egyedi
értékelés alapjan értékvesztést szdmol el a fordulonapon fennélld kétes kovetelésekre, varhatod
veszteségekre (dijkovetelések, vevokovetelések, eldlegként adott sszegek, egyéb kovetelések).
Az értékvesztés elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha elére lathato, feltételezheto,
hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni. Az
értékvesztés Osszegének meghatarozasa a mérleg fordulonapjan hatralékos vevok egyedi
mindsitése alapjan, a hataridon tali és a kétes kovetelések, valamint az eldlegként adott 6sszegek
alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités idopontjaig a kovetelés teljes sszege kiegyenlitést
nyert, vagy azt valtd kiallitasaval rendezték és a valtdé még nem jart le, értékvesztés nem
szamolhato el.

A forduldénapon fennallo dijkdvetelések utan a Beva egyedi értékelés alapjan szamol el
értékvesztést.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli torvény értelmében elszdmolhatd értékvesztések Osszegével. Az
értékpapirok esetében — fiiggetleniil attdl, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott szerepel — ha a piaci megitélés szerint az érték tartdésan és jelentdsen
alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, akkor értékvesztést kell elszamolni. Azonban, ha az
eszkozok piaci értéke jelentdsen €s tartdsan meghaladja a konyv szerinti értéket, akkor a
kiilonbozettel a kordbban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell.

A pénzeszkozoket a banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyez6 konyv
szerinti értéken mutatja ki a Beva.

Aktiv idobeli elhatdrolasként szdmolja el a Beva a mérleg fordulonapjan tulajdondban 1évo
kamatoz¢6 értékpapirok kamatdnak idéaranyos targyévi részét, amely csak a targyévet kovetden
realizalodik, tovabba a diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozotti kiillonbség targyévi
idbéaranyos részét is. Aktiv elhatarolasként szamolja el tovabba a Beva a mérleg fordulonapja
elott felmeriilt azon koltségeket, raforditasokat, amelyek a mérleg fordulonapjat kovetd
iddszakra vonatkoznak, pl. eldre fizetett bérleti, eléfizetési dijak.

2.2.2. A Forrasok értékelése
A sajat tokét a mérlegben kdnyv szerinti értékben mutatja ki a Beva.

Céltartalék képezhetd azokra a jovObeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités idopontjdban
valoszintlisithetden, jelentds 0sszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv iddbeli elhatarolasok
kozé nem vehetdk fel. A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg
készitésekor. A varhato kotelezettségekre céltartalékot képez a Beva, amennyiben felmeriilésiik
a fordulonapot kovetd iizleti évben mar ismert vagy valdszintlsithetd. Ezek koz¢ tartoznak a
varhato kartalanitasi kifizetések, valamint a peres eljardsok soran keletkezd fizetési
kotelezettségek Osszege.

A kotelezettségek a szamlédban vagy szerzddésben szerepld, a Beva altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

10



Passziv idobeli elhatarolasként keriilnek elszamolasra a mérlegkészités napjaig ismertté valt, a
targyévet megeldzo évre vonatkozo koltségek, pl. a konyvvizsgalat dija.

2.2.3. Az értékesokkenés elszamolasa

Az értékesokkenés elszamolésa terv szerint linedrisan, egyedi értékelés alapjan, a Szamviteli
politikaban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént. A Beva terv szerinti értékcsokkenést a
targyi eszk6zok és immaterialis javak allomanya utan negyedévente szamol el.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez, mérlegen
kiviili tételek

3.1 Eszkozok

3.1.1. Befektetett eszkozok

A Beva ingatlantulajdonnal nem rendelkezik, eszkozei dontéen az alapfeladatdhoz és a
muikodéséhez sziikséges hardver, szoftver és egyéb eszkozokbdl (pl. butorok, riasztd- és
beléptetd rendszer, sth.) allnak. A fordulonapi beruhazasok (Gj szerver és tlizfal, 6sszesen 6.246
ezer Ft értékben) tizembe helyezésére 2018 folyaman keriilt sor. A Beva befektetett pénziigyi
eszkozokkel nem rendelkezik. A befektetett eszk6zok nettd értéke a mérleg forduldénapjan
14.328 ezer Ft volt.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak brutto értékében, halmozott értékcsokkenésében és nettd
értékében a targyév soran bekovetkezett valtozasokat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

3.1.2. Forgdeszkozok

A Beva forgoeszkozeinek tilnyomo része allampapirokban testesiil meg. A Beva a fordulonapon
készletekkel nem rendelkezett.
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3.1.2.1. Kovetelések

Kovetelések a felszamolas ala keriilt volt tagokkal szemben

A felszamolas ala keriilt volt tagokkal szemben nyilvantartott kovetelések:

A Beva felszamolas ala Keriilt volt tagjaival Nyité Novekedés | Csokkenés Zaré
szembeni kovetelések, 2017 EFt EFt EFt EFt
Eves dij 18 028 1298 0 19 326
Atszallt kovetelés kifizetett kartalanitds miatt,
Quaestor 88 267 755 500 827 0| 88768582
Atszallt kovetelés kifizetett kdrtalanitas miatt,
Buda-Cash 15 668 008 394 546 -21035| 16041519
Atszdllt kovetelés kifizetett kdrtalanitas miatt,
Hungdria 149 008 543 608 0 692 616
Atszallt kovetelések Gsszesen 104 084 771 1438 981 -21 035 | 105502 717
Atharitott koltségek az 6sszes eljarasban 184 308 14 589 0 198 897
Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0 242 226 -120 485 121 741
Mindosszesen 104 287 107| 1697 094 -141 520 | 105 842 681
1. A kiegyenlitetlen dijkovetelések, amelynek 6sszege a mérlegfordulonapon 19.326 ezer

Ft volt, teljes egészében az éves rendszeres dijtartozasokbol all. A targyévi novekedés a
Strategon Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” altal meg nem fizetett 2017. évi IIL. és IV. negyedéves dijrészlet.
Az éves dijkovetelések mérlegfordulo-napon nem rendezett Gsszegét és a dijkovetelésekre
elszamolt értékvesztés részletezését a 3. szamu melléklet tartalmazza.

2. A kifizetett kartalanitasok miatt atszallt kovetelések Osszege a mérleg fordulonapjan
105.502.717 ezer Ft. A targyévi novekedés a karosultak altal a kifizet6helyeken felvett
kartalanitasi Osszegekbdl 4all. A csokkenést a Buda-Cash eljardsban a felszdmolo 4altal
szolgaltatott kartalanitasi adatok utdlagos modositasa miatt keletkezett kartalanitasi talfizetés
Osszegének az atszallt kovetelésekrdl az egyéb kovetelések kozeé torténd atvezetése okozza.

3. A kartalanitasok kifizetése kapcsan keletkezett és atharitott (a felszamolasi eljarasokban
hitelez6i igényként bejelentett) koltségek és raforditasok 0sszege a targyév végén 198.897 ezer
Ft volt. A targyévben ezen koltségek és raforditasok Osszege 14.589 ezer Ft volt, mely
tartalmazza a befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasokat is.

A 2. ¢és 3. pontban megjeldlt, a Bevara atszallt kdvetelések dsszetétele eljarasonként a kovetkezo:

2017. 12. 31-én le nem zart:

Kifizetett Lt T )
. o Kartalanitasok eljarasok Osszesen
Befektetési szolgaltato neve koltségei
EFt EFt EFt
Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” 88 768 582 138 745 88 907 327
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ,f.a.” 16 041 519 58 018 16 099 537
Hungéria Ertékpapir Zrt. ,.fa.” 692 616 2134 694 750
Osszesen 105 502 717 198 897 105 701 614
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4. A kifizetést végzo pénzintézethez utalt, de a karosultak altal a fordulonapon még fel nem
vett kartalanitasok 0sszegét az ,, Egyéb kovetelések a tagokkal szemben” soron tartja nyilvan a
Beva. Az el6z6 évi mérlegben az ,, Egyeb kévetelések” kozott szerepelt ez a tétel, a targyévi
novekedés tehat a nyit6 értéknek erre a mérlegsorra tortént atvezetésébdl adodik. A targyév soran
120.485 ezer Ft-tal csokkent a pénzintézethez utalt, de a karosultak altal még fel nem vett
kartalanitasok alloménya.

Ertékvesztes elszamolasa

Az éves dijkovetelések ¢€s a kifizetéssel kapcsolatos atharitott koltségek a felszdmolési eljaras
soran a kielégitési sorrendben a kartalanitas miatt bejelentett hitelez6i igények utan kdvetkeznek,
megtériilésiikre nincs esély, ezért 100% értékvesztést szamol el a Beva ezek utan. A Kifizetett
kartalanitdsok kapcsan atszallt kovetelések esetében a felszamolonak a varhaté megtériilésre
vonatkozo nyilatkozata alapjan torténik az értékvesztés elszamolasa. Amennyiben a nyilatkozat
szerint megtériilés nem varhato, illetve a felszamold nem tud a megtériilés varhaté mértékérol
nyilatkozni, a kdvetelésekre szintén 100% értékvesztés keriil elszamolasra.

Ertékvesztés visszairasara kertil sor, amennyiben a kordbban elszamolt értékvesztés megtériilése
valdsziniisithetd.

Az eljarasok lezarasakor a Beva a felszamolo birdsag altal jovahagyott zaromérleg alapjan a
kovetelésekre kordbban elszamolt értékvesztésbdl a meg nem tériilt részt a kovetelésekkel
szemben megsziinteti, ezzel egyidejlileg a megtériilés 6sszegét egyéb bevételként szamolja el.

A négy kovetelés csoportra 2017. évben elszamolt értékvesztés valamint értékvesztés visszairas
Osszegét az alabbi tablazat részletezi:

A felszamolas ala keriilt volt tagokkal Nyité Ertékvesztés | Visszairas Zaré

szembeni kovetelések értékvesztése, 2017 EFt EFt EFt EFt
Eves dij miatt 18 028 1298 0 19 326
Atszallt kovetelések kifizetett kartalanitds
miatt, Quaestor 88 267 755 500827 | -982793| 87785789
Atszallt kovetelések kifizetett kartalanitds
miatt, Buda-Cash 15 668 008 394 546 -21035| 16041519
Atszallt kovetelések kifizetett kartalanitds
miatt, Hungdria 149 008 543 608 0 692 616
Atszallt kovetelés kifizetett kartalanitas miatt
Osszesen: 104 084 771 1438981 | -1003 828 | 104 519 924
Atharitott koltségek az Osszes eljarasban 184 308 14 589 0 198 897
Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0 121 741 0 121 741
Mindosszesen 104 287 107 1576 609 | -1 003 828 | 104 859 888
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A mérlegben megjelend kovetelések targyévi és

tartalmazza.

eloz6 évi alakuldsat az alabbi tablazat

. 2016 2017 Eltérés/valtozas
A kovetelések alakulasa
EFt EFt EFt %
Dijkovetelések 62 0 -62 -100,0%
Alapra atszallt kovetelések 0 982 793 982 793 100,0%
Egyéb kovetelések a tagokkal szemben 0 0 0 0,0%
Egyéb kovetelések 487 574 39 127 -448 447 -92,0%
Kovetelések 0sszesen 487 636 1021920 534 284 109,6%

A koveteléseket egyedi értékelés alapjan értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt értéken
kell a mérlegben szerepeltetni. A Kkartalanitas és a kartalanitas koltségek miatt fennallo
kovetelések fordulonapi Osszegére mindharom eljarasban 100%-os mértékii értékvesztést
szamolt el a Beva, mivel a felszamolobiztosok tajékoztatasa szerint megtériilés a bejelentett
eljarasi koltségek tekintetében egyaltalan nem varhato (,,f” kategoria), a kartalanitasi kifizetések
miatti hitelez6i igény tekintetében pedig a megtériilés valosziniisége €¢s mértéke az eljardsok
jelenlegi szakaszaban nem szamszerGsitheto.

A mérlegkészités napjaig ezen eljarasokban kozbensé mérleg nem késziilt, ezért az értékvesztés
meghatarozasa kizarolag a felszamolotol kapott tajékoztatason alapul.

A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” felszamolobiztosanak 2018. februar 1-jén kelt levele szerint a
Beva hitelezoi igényének varhaté megtériilésérdl a felszadmolasi eljaras jelenlegi szakaszaban
nem all mdédjaban nyilatkozni, mivel a megtériilés szamszeriisitésének feltételei nem allnak fenn.
A varhaté megtériilés pontos informaciok hidnyaban is minimalisra tehetd. A tdjékoztatas
alapjan a Beva a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”-val szembeni kovetelések esetében 100%-0s
mértékll értékvesztést szamolt el a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.” felszdmolasaban
megtériil6 kovetelések kivételével.

A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,f.a.” kértalanitasra jogosult befektetSinek egy része kozvetleniil
szerz0dott a kotvényértékesitésben ligynokként kozremiikodé Quaestor Pénziigyi Tandcsado Zrt.
»f.a.7-val, ezért a felszdmolds ala keriilt tarsasdg hitelez6i igény benyljtisa esetén azt
nyilvantartasba vette. Azon befektetok kartalanitisa esetén, akik a Quaestor Pénziigyi Tanacsadd
Zrt. f.a.”’-nal nyilvantartdsba vett hitelezok voltak, és a kartalanitas Osszegének erejéig a

crer

eljarasban.

A Quaestor Pénziigyi Tanacsad6 Zrt. ,f.a.” felszdmoldja a 2. szamu kozbensé mérleghez
mellékelt vagyonfelosztasi javaslatdban a rendelkezésre all6 pénzeszkdz vagyon felosztasat
javasolta a hitelezok kozott, oly médon, hogy a csédeljarastol és a felszamolasi eljarasrol szolo
1991. évi XLIX. torvény (Cstv.) 57.§ (1) bekezdés d) pontjaba sorolt hitelez6i igények, igy a
Beva ide sorolt 982.793.404 Ft Osszegli hitelez6i igényének is a teljes, azaz 100%-0S
kielégitésére keriiljon felhasznalasra. A kifizetésre a kozbensé mérleg és a vagyonfelosztasi
javaslatnak a birosag altali jovahagyasat kovetden kertiil sor. A vagyonfelosztési javaslat alapjan
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a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” tigyfeleinek kifizetett kartalanitis egy része megtériil, ezért a
982.793.404 Ft korabban elszdmolt értékvesztés visszairasara kertilt sor a fordulonapon.

A Buda-Cash Zrt. ,,f.a.” felszamolobiztosa a varhatd megtériilésre vonatkozo 2018. februar 5-én
kelt levelében arrol tajékoztatta a Bevat, hogy a kifizetett kartalanitdsi Osszeg alapjan
nyilvantartott hitelez6i igényének kielégitése 2% alatti lesz, mig a tovabbi hitelez6i igények
megtériilésére a felszamolds soran nincs esély. A megtériilés varhaté mértékére vonatkozd
relevans informacié hidnyaban ebben az eljarasban is mindhdrom kdoveteléstipusra 100%
értekvesztést szamolt el a Beva.

A Buda-Cash eljaras soran atszallt kovetelésekre korabban elszamolt 100% értékvesztésbol
21.035 ezer Ft visszairasara keriilt sor. A kartalanitds alapjaul szolgald adatok utdlagos
modositdsa miatti tulkartalanitas 6sszegének az atszallt kovetelésekrdl az egyéb kovetelések
kozé tortént dtvezetésével egyidejiileg ezzel egyezd 0sszegli értékvesztés visszairdsara kertilt sor.

A Hungéria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” felszamolobiztosanak 2018. februar 14-én kelt levele szerint
az ados rendelkezésre 4llo felszamolasi vagyona alapjadn a Beva koveteléseire megtériilés nem
varhato. Ez a tajékoztatas ebben az eljarasban is mindhdrom kdveteléstipusra 100% értékvesztés
elszamolasat indokolta.

A Strategon Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” felszamolobiztosanak 2018. marcius 6-an kelt levele szerint a
rendelkezésére all6 informacidk alapjan a Beva dijkovetelésének megtériilése még részben sem
varhat6. Ezen t4jékoztatés alapjan ebben az eljarasban a Beva a dijtartozasbol eredd kovetelésére
100% értékvesztést szamolt el.

Egyeb kovetelések

A kovetelések koziil az egyéb kovetelések sor 0sszetételét €s valtozasat a targyév soran az alabbi
tablazat részletezi:

2016 2017 Valtozas
Az egyéb kovetelések osszetételének valtozasa

EFt EFt EFt
Vevokovetelések 1266 0 -1 266
Kifizetdhelyre utalt, de még fel nem vett Q kartalanitas 15473 0 -15473
KifizetOhelyre utalt, de még fel nem vett BC kértalanitas 226 754 0 -226 754
Kartalanitas tulfizetés miatti kovetelések, Hungaria 17 603 18 138 535
Kartalanitas talfizetés miatti kovetelések, Buda-Cash 0 20 964 20 964
Karrendezési Alapnak nyujtott kdlcson 226 400 0 -226 400
Vagyonkezelonél 1évo be nem fektetett pénzeszkoz 78 25 -53
Kovetelések dsszesen 487 574 39 127 -448 447

Vevokovetelése a Bevanak a fordulonapon nem volt.

A kifizetOhelyre utalt, de a fordulonapon a karosultak altal még fel nem vett kartalanitasok
Osszege atvezetésre keriilt az ,, Egyéb kovetelések a tagokkal szemben” sorra, és az atszallt
kovetelésekkel egyez0 modon 100% értékvesztés elszamolasara keriilt sor ezekre a
kovetelésekre.
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A Hungéria Ertékpapir Zrt. ,fa.” felszamoldja téves adatszolgiltatss miatti kartalanitasi
tulfizetésbol adodoan 18.138 ezer Ft kovetelést a beszamolo Osszedllitasaig elszamolt és atutalt
a Beva részére.

A Buda-Cash Zrt. ,fa.” hibas adatszolgaltatisa miatt a Beva a befektetok egy részének a
ténylegesnél nagyobb hidny utdn Aallapitott meg ¢és fizetett kartalanitast. A kartalanitasi
tulfizetésbdl eredd 0sszegbdl az 500 Ft alatti kiilonbozeteket, 6sszesen 71 ezer Ft-ot a Beva
hitelezési veszteségként leirt, mint gazdasagosan nem behajthato kovetelést. A fennmarado
20.964 ezer Ft kovetelésbol 18.896 ezer Ft Osszegl kiilonbdzetet a felszdmold elszamolt az
érintett iigyfelek részére kiadhatd vagyon terhére, és ezt at fogja utalni a Bevanak. Az
tigyfelekkel szembeni kozvetleniil érvényesitend6 kovetelés 692 ezer Ft. A fennmarad6 mintegy
1.376 ezer Ft kartalanitasi kiilonbozet pedig a kiilfoldi letétkezeld helyen 1évo értékpapirok
hidnyara vonatkozo kartalanitasi adatszolgaltatas alapjan csokkenhet vagy megszlinhet.

A Karrendezési Alap 2017. marcius 1-jén elsé bevételébdl kiegyenlitette a Beva felé fennalld
kolesontartozasat, ezt kovetden kdlesonnyujtasra nem kertilt sor.

3.1.2.2. Ertékpapirok

A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték megallapitasara a
Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, nyilvantartasuk FIFO modszerrel
torténik. A Beva vagyonanak portfoliokezelését 2013. januar 1-t61 az Allamadossag Kezeld
Kozpont Zrt., a letétkezel6i feladatokat pedig a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. latja el.

Az allampapirok nettd beszerzési értéke és bruttd piaci értéke a fordulonapon a kovetkezd volt:

. i ., i Az eltéréshol
Allampapir portfolio netto brutté piaci i
netto beszerzési ara és beszerzési or téll)( Eltérés | felhalmozott i n,ettor .
brutté piaci értéke ar kamat e..”fke!.e 3
kiilonbozet
2017.12.31. EFt EFt EFt EFt EFt
Magyar Allamkotvény 6 590 998 6782481 | 191483 90 954 100 529
Diszkontkincstarjegy 195 113 195 152 39 0 39
Allampapirok dsszesen 6786111 6977633 191522 90 954 100 568

A magyar allamkotvény vételarban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénziigyi
miiveletek bevételét csokkentd tételként keriil elszamolasra a pénziigyi miiveletek bevételei
kozott (negativ eldjellel). A nettd értékelési kiillonbozet az a pozitiv Osszeg, amennyivel a
fordulonapon az allampapirok nett6 (felhalmozott kamat nélkiili) arfolyamértéke meghaladta a
nettd beszerzési értéket, amelyet tehat a konyvelt érték nem tartalmaz, mivel a kdnyvelés nettd
beszerzési aron torténik.
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3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok osszege 2017. december 31-én 25.816
kovetkezo:

ezer Ft volt, melynek Osszetétele a

2017.12.31
Pénzeszkozok
EFt
MNB bankszamla 15516
UniCredit bankszamla 10 107
UniCredit kartyaszamla 72
Bankbetétek 6sszesen 25695
Forint pénztar 121
Pénztar 6sszesen 121
Pénzeszkozok mindosszesen 25 816

A bankszamlan 1év6é Osszegek a bankkivonatokkal egyezen keriiltek a mérlegbe. A forint
pénztarban 1év6 készpénz Osszege a pénztarkonyvvel egyezden keriilt a mérlegbe.

3.1.3. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az aktiv id8beli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriiltek a mérlegbe. Osszegiik 91.509 ezer

Ft, melynek megoszlasa:

2017.12.31
AKktiv idobeli elhatarolasok
EFt
MAK felhalmozott kétvénykamat 90 954
DKJ 2017-re eso elhatarolt hozama 20
Eldre fizetett koltségek 535
Aktiv iddbeli elhatarolasok osszesen 91 509

- A magyar allamkotvények 2017. évre jutd, de csak a fordulonapot kdvetden kifizetésre keriild

kamata: 90.954 ezer Ft (4/A melléklet)

- A diszkontkincstarjegyek névértéke €s bekeriilési érteke kozotti kiilonbségnek a 2017. évre
idéaranyosan juto 6sszege 20 ezer Ft (4/B melléklet)

- A 2017. évben beérkezett, de 2018. évet illetd, eldre fizetett koltségszamlak dsszege 535 ezer
Ft.
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3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat téke

e i 2016 2017 Eltérés/valtozas
A sajat toke alakulasa
EFt EFt EFt %
Jegyzett tOke (csatlakozasi dijak) 224 929 228 429 3500 1,6%
Tartalék -95 506 531 -88 354637 | 7151894 7,5%
Ertékelési tartalék 0 0 0
Targyévi eredmény 7151 894 9434708| 2282814 31,9%
Sajat toke -88 129 708 -78691500| 9438208 10,7%

A Beva sajat tokéje 2017. december 31-én (-) 78.691.500 ezer Ft volt.

A sajat toke értéke 9.438.208 ezer Ft ndvekedést, vagyis ennyivel kisebb negativ értéket mutat
az el6zd évhez képest. A javulas tulnyomo része a targyévi eredménybdl szarmazott.

Jegyzett toke

A jegyzett toke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd
egyszeri csatlakozasi dij. A Beva jegyzett tokéje 2017. december 31-én 228.429 ezer Ft volt. Az
év soran két 0j tag csatlakozdséra keriilt sor, az altaluk befizetett csatlakozasi dij atvezetése
Osszesen 3.500 ezer Ft-tal novelte a jegyzett toke Gsszegét:
1. Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe (3.000.000 Ft)
2. Sinus-Fair Corporate Zrt. (500.000 Ft)

1. szamu melléklet: Csatlakozasi dijak 2017. december 31. (jegyzett toke)

Targyévi eredmény

A Beva targyévi eredményének alakulasat, az eredményre hato tényezok Osszegét, illetve ezek
el6z0 évhez képest tortént valtozasat az alabbi tablazat tartalmazza:

A targyévi eredmény alakulasa 2016 2017 Eltérés/valtozas
(bevételek +, a raforditasok, koltségek - eléjellel) EFt EFt EFt %
Targyévi rendszeres éves dijbevétel + rendkiviili dij 9342 808 |10 220 783 877975 9,4%
Egyéb bevételek (megtériilés nélkiil) 21091222 2623711 | -18467511|-87,6%
Megtériilés felszamolasi eljarasbol (egyéb bevét.) 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 502 570 339 599 -162 971 | -32,4%
Befagyott kovetelések kifizetésének raforditasai -5032 -952 4080| 81,1%
Egyéb befektetd-védelmi raforditasok -47 402 -13 929 33473| 70,6%
Egyéb raforditasok (céltartalék, értékvesztés, stb.) -21057674|-1891379| 19166295| 91,0%
Pénziigyi mitveletek raforditasai -2 382 282 | -1 599 901 782 381 | 32,8%
Miikodési koltségek -292316| -243 224 49 092 | 16,8%
Targyévi eredmény: 7151894 | 9434708 2282814 31,9%

18




A targyévi eredményt az alabbi jelentOsebb tételek alakitottak:

Novel6 tényezok:

1. Az éves rendszeres dijbevétel 2017-ben 10,2 milliard Ft-ra emelkedett a dijszamitas alapjaul
szolgalo védett letétallomany novekedése folytan. A dijkulcs a targyévben a védett letétallomany
1,75%o0-€ volt, a 2016. évi értékkel egyezben.

2. A pénziigyi miveletek bevételei 2017-ben 339,6 milli6 Ft-ot tettek ki. (Ez a pénziigyi
miveletek bevételeinek szamviteli szemléletben kimutatott Gsszege, a piaci értéken szamolt
hozam ettdl eltér.) A pénzigyi miveletek bevétele lényegében az értékpapir portfolid
bevételével egyezik meg. A portfolid hozama szamviteli szemléletben 287,2 millid Ft volt, amely
a 339,6 millid Ft bevétel és az 52,4 millié Ft raforditas egyenlege.

3. Az egyéb bevételek (2.623,7 millid Ft) és egyéb raforditasok (1.891,4 milli6 Ft) egyenlege
+ 732,3 millié Ft. Az egyéb bevételek két legnagyobb tétele a korabban kartalanitasra képzett
céltartalék feloldasa és a Quaestor Pénziigyi Tandcsadd Zrt. ,.f.a.” felszamoldsdban megtériild
kovetelés értékvesztésének visszairdsa. Az egyéb raforditasok tilnyomd része pedig a kifizetett
kartalanitdsokra és kartalanitasi koltségekre elszamolt értékvesztés dsszege.

CsoOkkent6 tényezok:

1. A pénziigyi miiveletek raforditasai 2017-ben 1.599,9 millio Ft-ot tettek ki, amelynek két
fo tétele:

- a Kkartalanitasok finanszirozasa érdekében 2015-ben kibocsatott, majd 2016-ban
rabocsatassal novelt BEVA 2030/A jelt kotvény 1.547,5 millio Ft 6sszegli targyévi kamata,

- az allampapirok vagyonkezelése soran realizalt arfolyam veszteség, amelynek Osszege
52,4 milli6 Ft volt.

2. A mikodési koltségek Osszege 2017-ben 243,2 millié Ft volt, ez nem tartalmazza a
kartalanitasi kifizetésekkel kozvetleniil dsszefiiggd 12,4 millio Ft 6sszegli koltséget, amelyet,
mint tagokra tovabbharitott kiadast a Beva atvezetett az egyéb befektetd-védelmi raforditasok
kozé.
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Az értékvesztés €s céltartalék valtozasanak hatdsat az eredményre az alabbi tablazat foglalja

0ssze:
Az értékvesztés és a céltartalék hatasa a 2017. Nyité Novekedés | Csokkenés Zaro
évi eredményre EFt EFt EFt EFt
Quaestor kartalanitas értékvesztés 88 267 755 500827| -982793| 87785789
Buda-Cash kartalanitas értékvesztés 15 668 008 394 546 -21035| 16041519
Hungaria kartalanitas értékvesztés 149 008 543 608 0 692 616
Ertékvesztés atszallt kovetelésekre 104084 771| 1438981| -1003 828| 104 519 924
Quaestor kartalanitas atharitott koltsége 130 822 7923 0 138 745
Buda-Cash kartalanitas atharitott koltsége 52 694 5324 0 58 018
Hungéria kértalanitas atharitott koltsége 792 1342 0 2134
Ertékvesztés osszesen a koltségekre 184 308 14 589 0 198 897
Ertékvesztés éves dij miatt 18 028 1298 0 19 326
Ertékvesztés kifizeté helyre utalt, fel nem vett
kartalanitas utan 0 121 741 0 121 741
Ertékvesztés mindosszesen 104 287 107 | 1576609 | -1 003 828 | 104 859 888
Céltartalék képzés és feloldas hatasa dsszesen 4920 187 313447 -1 603 421 3630213
Ertékvesztés és céltartalék hatisa
mindosszesen 1890056 | -2 607 249
3.2.2. Céltartalékok
A céltartalék osszegének 2017. évi valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:
Céltartalék képzés és feloldas kartalanitasi Nyit6 | Novekedés | Csokkenés | Zaré
kotelezettségekre vonatkozoan, 2017 EFt EFt EFt EFt
Quaestor kartalanitas 1358 013 0 -579 402 778 611
Buda-Cash kartalanitas, kiilfoldi alletétkezel6knél
1év6 hiany nélkiil 660 897 134922| -438 566 357 253
Buda-Cash kartalanitas, kiilfoldi alletétkezel6knél
1év6 vagyon utan 2 058 241 0 0] 2058241
Hungaria kartalanitas 843 036 87039| -585453 344 622
Strategon kartalanitas 0 91 486 0 91 486
Céltartalék 6sszesen 4920187 313447| -1603421| 3630213

A céltartalék képzés soran a Beva a 2017. évi mérleg készitésekor folyamatban 1év6 kartalanitasi
eljardsok kapcsan még varhato fizetési kotelezettségek Osszegét jeleniti meg a mérlegében.
Céltartalék képzés indokolt mind a négy eljarasban az aldbbiak miatt:

- A Quaestor Ertékpapir Zrt. iigyfelei egy részének kartalanitdsa jogerés birdi hatarozat
alapjan torténik. A még le nem zarult ligyekben, a varhato kotelezettségekre tortént a

céltartalekképzés.
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- aBuda-Cash Brokerhaz Zrt. esetében a kiilfoldi letétkezel6knél 1évé vagyonelemek jogi
helyzete és kiadhatdosdga még nem tisztazott, ezek esetében a Beva az dvatossag elve
alapjan a szamitott maximalis kartalanitasi kotelezettsége dsszegére képzett céltartalékot.

- a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,.fa.” karosultak részére a Beva a jelenleg megallapithato
minimalis kartalanitasi kotelezettségét teljesitette. A felszamolo altal a kartalanitashoz
szolgaltatott adatok azonban még nem tekinthet6k véglegesnek. A vitatott
igyféligényekre a felszamolonak tartalékot kellett képeznie, igy ezen igényeknek a
birdsag altal torténd jogerds elbirdlasaig a felszamolo nincs abban a helyzetben, hogy
véglegesitse az egyes tigyfeleket érintd hiany mértékét. A kartalanitds Osszegének
megallapitasdhoz sziikséges végleges adatok rendelkezésre allasaig a Beva a kartalanitast
nem tudja lezarni, a céltartalék képzés a hianyzo eszkdzokre vonatkozd, még nem
véglegesitett adatok alapjan késziilt.

- A Strategon Ertékpapir Zrt. ,fa.” felszamolobiztosa 4&tadta a nyilvantartott
tgyfélvagyonbdl hidnytalanul ki nem adhaté eszkozokre vonatkozd adatokat. A
felszamolo 4ltal atadott adatok alapjan a Bevénak maximadlisan 91,5 millio Ft
kartalanitasi kotelezettsége keletkezhet, ezért ilyen 6sszegli céltartalék képzés tortént.

A Beva, az ovatossag elvének megfelelen, a hataridében be nem nytjtott, tovabba az elutasitott
kartalanitasi igények Osszegének egy részére is képzett céltartalékot, tekintettel a Tpt. altal
szabalyozott kimentés, valamint az elbiralas feliilvizsgalatanak lehetdségére.

A Beva a mérleg fordulonapja és a mérlegkésztés napja kozott 9.207 ezer Ft kartalanitast utalt a
Quaestor karosultak, 19.034 ezer Ft kartalanitast a Buda-Cash karosultak és 55.545 ezer Ft
kartalanitast a Hungaria karosultak kifizetésével megbizott pénzintézeteknek. A Strategon
ugyfelek kartalanitdsanak utaldsa 2018. marcius 31. napjat kovetden kezd6dott el.

3.2.3. Kotelezettségek

A Beva mérleg fordulonapon fennallo kotelezettségeit és azok el6zd évhez képest tortént
valtozasat az alabbi tablazat tartalmazza:

2016 2017 Eltérés/valtozas
A kotelezettségek alakulasa

EFt EFt EFt %
Hitel, kolcson (kotvénytartozas, éves til esedékes) 82 636 672 |76 280 008 | -6 356 664 -1,7%
Hitel, kolcson (kotvénytartozas, éven beliil esedékes) | 6 356 664 | 6 356 664 0 0,0%
Tagokkal szembeni kotelezettségek 4 000 3122 -878| -22,0%
Szallitdi tartozas 3982 2 304 -1678| -42,1%
Ado- és jaruléktartozas (forduldnapi) 3394 3663 269 7,9%
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 246 0 -246| -100,0%
Kotelezettségek dsszesen 89 004 958 | 82 645 761 | -6 359 197 -7,1%

Kotvénytartozas

A Befektet6-védelmi Alapnak a BEVA 2030/A jelt kotvény kibocsatasa folytan 82.636.672 ezer
Ft kotvénytartozasa volt az év végén, ebbdl 76.280.008 ezer Ft a hosszu lejarata kotelezettség,
az egy éven beliil esedékes torlesztési kotelezettség pedig 6.356.664 ezer Ft. A kotvény
addssagszolgalata negyedévente esedékes, a toketorlesztések oOsszege 1.589.166 ezer Ft
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negyedévente. A Beva dijrendszere biztositja a kotvénykibocsatasbol fakado kotelezettségei
teljesitését.

Tagokkal szembeni kotelezettségek
A tagokkal szembeni kotelezettségek Osszege a fordulonapon 3.122 ezer Ft volt, amely a
csatlakozni szandékozo tarsasagok altal befizetett csatlakozési dij 0sszegét tartalmazta.
A fordulénapon folyamatban 1évé csatlakozéasok:
1. Alpha Alapkezel6 Zrt. (csatlakozasi dija: 500.000 Ft)
2. Vertis Kérnyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. (csatlakozasi dija: 2.622.508 Ft)

A csatlakozni szandékoz6 vallalkozasok - a tagsagi viszony keletkezésének feltételeként —
csatlakozasi dijat fizetnek a Beva részére. A befizetett csatlakozasi dijakat az a Beva a tagokkal
szembeni kotelezettségként tartja nyilvan a tevékenységi engedély kiadasaig, majd a
tevékenységi engedély kiadasat kovetden atvezeti a jegyzett tOkére. Ha a csatlakozni szandékozo
vallalkozds nem valik taggd, ugy a csatlakozasi dij cimén befizetett Gsszeget — kérelemre - a
Beva visszautalja. A Vertis Kornyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. 2018. januar 3-an a Beva tagjava
valt. Az Axiom Befektetési Alapkezelé Zrt. 2018-ban jelezte csatlakozasi szandékat, és 2018.
februar 26-an fizette be a csatlakozasi dijat.

A mérlegkészitéskor folyamatban 1évé csatlakozasok:
1. Alpha Alapkezel6 Zrt. (csatlakozasi dija: 500.000 Ft)
2. Axiom Befektetési Alapkezel6 Zrt. (csatlakozasi dija: 500.000 Ft)

Szallitok, ado- és jaruléktartozasok

A szallitoi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatdsa év kozben a szallitoi
szamlaknak, illetve a bevallasoknak megfeleléen, azzal egyezden, konyv szerinti értéken
torténik.

Szallitok
A mérleg forduldnapjan fennallo kotelezettségek konyv szerinti értékébdl a szallitoi tartozas
2.304 ezer Ft volt, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig megtortént.

Ado- és jaruléktartozasok
A koltségvetéssel szemben fennallo ado- és jaruléktartozasok Osszege az év végeén 3.663 ezer Ft
volt, melynek Osszetétele a NAV adofolydszamlaval egyezden:

- jovedelembdl levont SZJA: 923 EFt,
- kifizet6i SZJA: 37 EFt,
- szocialis hozzajarulasi ado: 1.352 EFt,
- EHO: 54 EFt,
- AFA: 252 EFt,
- nyugdijbiztositasi jarulék 614 EFt,
- egészségbiztositasi jarulék: 431 EFt.

A koltségvetéssel szemben a fordulonapon fenndlld ado- és jaruléktartozasok kiegyenlitése a
mérlegkészités napjaig megtortént.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettsége a Bevanak a fordulénapon nem volt.
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3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok konyv szerinti értéken szerepelnek a mérlegben, 6sszegiik
2017.12.31-én 355.210 ezer Ft volt.

2017.12.31
Passziv idobeli elhatarolasok
EFt
Fizetend6 kamatok elhatarolasa 321777
Fordulonap elétti idészakot terheld koltségek 33 433
Passziv iddbeli elhatarolasok osszesen 355 210

A 2018. janudr 7-én fizetett negyedéves kotvény kamatbol az idéaranyosan a 2017. évet illetd
0sszeg 321.777 ezer Ft.

A 2018. marcius 31-ig ismertté valt, a 2017. évet illetd koltségek, raforditasok elhatarolt 6sszege
33.433 ezer Ft. A jelentésebb tételek:

- OBA 2017. IV. negyedéves operativ koltség atterhelése,

- 2017. évi konyvvizsgalati dij utolso részlete,

- 2017. IV. negyedéves vagyonkezelési dij,

- 2017. december havi letétkezel6i dij.

3.2.5. Mérlegen kiviili tételek

A Beva székhelyéiil szolgalo iroda bérbeaddja a szerzddésben biztositékként hitelintézet altal
nyujtandd bankgaranciat kotott ki. A Bevanak az UniCredit Bank Hungary Zrt. 4.500 ezer Ft
értékben nyljt bankgaranciat.

4. Jogi ligyek, konyvvizsgalati dijak, egyéb szolgaltatasok
4.1. Jogi ugyek

4.1.1. A Befektet6-védelmi Alappal szemben fennalld jogvitak, peres iigyek

A Beva ellen a mérlegkészités idopontjaban egy per van folyamatban. A perbeli kovetelés az
tigyfél részére mar kifizetett kartalanitason feliil tovabbi 1.874.380,- Ft megfizetésére iranyul.
Tekintettel arra, hogy hasonl6 targyt perben az eljar6 birdsag a keresetet jogerdsen elutasitotta,
jelen perhez kapcsolodoan fizetési kotelezettség megallapitdsa nem valdszindi.

4.1.2. itéletek, egyezségek

Nincs olyan itélet vagy megkotott egyezség, amely a Beva terhére vagy javara fizetési
kotelezettséget allapitana meg.

4.1.3. A Befekteto-védelmi Alappal szemben fennallé egyéb kovetelések

A 2015-ben megindult felszamolasi eljarasok (Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ,.f.a.”, Quaestor
Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”, Hungéria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”) még nem zarultak le véglegesen és 2017-
ben 1Uj felszamolasi eljaras is indult a Strategon Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” vonatkozasaban. A

23



folyamatban 1év0 eljarasok kapcsan keletkezett, a mérlegkészitéskor ismert vagy valdszintsitett
¢s a fordulonapig nem teljesitett kotelezettség Gsszegére a Beva céltartalékot képzett. Egyéb
kovetelés a Bevaval szemben nem all fenn.

4.1.4. A Beva kovetelése targyaban folyamatban 1évo peres és nem peres iigyek

A Beva, mint I. r. felperes a Karrendezési Alappal egyiittesen pert inditott a QUAESTOR
Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” felszamolasi eljaras sordn meg nem tériild kovetelésének érvényesitése
érdekében a tulajdonos QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.” ellen a mogottes felel0sség
megallapitasa irant. A per a Fovarosi Torvényszék elott van folyamatban, megbizott ligyvédi
iroda latja el a Beva képviseletét.

A folyamatban 1évé nem peres tigyek:

A 4.1.3. pontban felsorolt befektetési szolgéltatok estében, a folyamatban 1évé kartalanitasi
eljarasok kapcsan a Beva mint hitelezd bejelentette az illetékes felszamoloknak a kifizetett
kartalanitasbol, a kifizetéssel kapcsolatban felmeriilt koltségekbdl, valamint a tag altal nem
rendezett dijakbdl eredd koveteléseit.

Azon felszamoléds ald keriilt befektetési szolgaltatok esetében, amelyeknél nem keriilt sor
kartalanitdsra, a Beva a volt tagja 4ltal nem rendezett dijakbol eredd koveteléseit érvényesiti. E
kovetelések a kovetkezok:

- A 2015-ben felszamolas ala keriilt Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt.-vel szemben 1,5
milli6 Ft visszaigazolt hitelez6i igénye van a Bevanak elmaradt éves dijfizetés jogcimén.

- A Kormend ¢és Vidéke Takarékszovetkezet felszamolasi eljarasaban Beva a 2014. évi
dijfizetés elmaradasa miatt jelentetett be 2 milli6 Ft hitelezdi igényt.

Mindkét eljarasban elkésziilt a kozbensé mérleg, amelyekbdl megéllapithatd, hogy megtériilés
egyik tigyben sem véarhat6 a Bevat a kielégitési sorrendben megel6zd hitelez6i igények dsszegére
tekintettel.

A folyamatban 1év6 valamennyi felszamolasi eljarasban a felszdmol6 a Pénziigyi Stabilitasi és
Felszamold Nonprofit Kft.

4.2. Konyvvizsgalati dijak és egyéb szolgaltatasok

A 2017. évi konyvvizsgalat dija 1.800.000 Ft + AFA. A Beva a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgalo Kft. részére mas jogcimen dijat (addtanacsadoi dijak; egyéb, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatasokért felszamitott dij; egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatasokért felszamitott dij)
nem fizetett.
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5. Vagyoni és pénziigyi helyzet, cash-flow kimutatas, személyi
jellegu koltségek

5.1. Az eszkozok és forrasok belso aranyai

A Beva 7.940 milli6 Ft eszkozallomanyanak 85,5%-4t tette ki az allampapir portfolié nettd
beszerzési aron nyilvantartott értéke, mely a fordulonapon 6.786 millio Ft volt. A kovetelések
Osszege 1.022 millio Ft, részaranya 12,87%. Ennek legnagyobb tétele a Quaestor Pénziigyi
Tanacsado Zrt. ,,f.a.” vagyonfelosztasi javaslata alapjan jard 982,8 millio Ft 6sszegii megtériilés.
A fennmarad6 Osszeg a befektetett eszk6z0k, az atmenetileg szabad pénzeszk6zok és az aktiv
iddbeli elhatarolasok értéke.

A forrasok koziil a sajat tOke Osszege negativ, (-) 78.692 milli6 Ft. A kotelezettség allomany
Osszege 82.646 millio Ft, amely csaknem teljes egészében a kotvénytartozas, a céltartalék pedig
3.630 milli6 Ft. A passziv id6beli elhatarolasok értéke a mérlegf6osszeg 4,5%-a, 355 millid Ft,
melybdl 321,8 millio Ft az elhatarolt kotvénykamat, amelyet a Beva 2018. januar 7-én
kiegyenlitett.

Az eszk6zok belsd ardnyait a 6. szamu melléklet, a forrasok belsd ardnyait pedig a 7. szamu
melléklet tartalmazza.

5.2. A Beva 2017. évi pénziigyi helyzetét alakito fontosabb tényezék

A Bevanak 0sszesen 82,6 milliard Ft 6sszegli kotvénytartozasa volt az év végén, a kartalanitasi
kotelezettségekre képzett céltartalék Osszege 3,6 milliard Ft, a passziv elhatarolasok Gsszege
(ennek tilnyomo része az elhatarolt kotvénykamat) pedig 0,36 milliard Ft.

Ezzel szemben all () 78,7 milliard Ft sajat toke, 6,8 milliard Ft értékpapir, 1,0 milliard Ft
kovetelés. Az aktiv idobeli elhatarolasok és a befektetett eszk6zok stlya nem jelentds.

A Beva pénziigyi helyzetét alakito tényezok hatasat a 8. szami melléklet tartalmazza.
5.3. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2017. évi cash-flow kimutatasat a 9. szamu melléklet tartalmazza.

l. Szokésos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas (+ 6,4 millidrd Ft)

A mukddési cash-flow legnagyobb tétele a + 9,4 milliard Ft 6sszegii targyévi eredmény.

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas (- 5,8 millio Ft)

A befektetett eszk6zok beszerzésének és eladasanak hatdsa a pénzeszkozok alloméanyara
elhanyagolhato volt.

1. Pénziigyi mliveletekbdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozds (- 6,4 milliard Ft)

A Beva targyévben 6,4 milliard Ft esedékes kotvénytorlesztést teljesitett.
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5.4. Tiszteletdijak, megbizasi dij, egyéb személyi jellegu kifizetések

A Bevanak 2016. januar 1. napja 6ta sajat munkaszervezete nincs, mivel 2015. év végén a Beva
munkavallaldinak munkaviszonya a Tpt. kotelezé rendelkezése alapjan megsziint, és 2016.
januar 1-t61 az OBA élloményéba keriiltek. Az OBA-n beliil elkiilonitett munkaszervezet végezte
a Bevaval és a Karrendezési Alappal kapcsolatos tevékenységeket a 2017. év soran is. A két alap
operativ feladatait végzo elkiiloniilt munkaszervezet 7 {6 teljes munkaidds munkavallalobol all
¢s az OBA ligyvezet6 igazgat6 helyettes iranyitasaval végzi tevékenységét.

Az OBA az elkiilonitett munkaszervezettel kapcsolatban felmertilt személyi jellegli koltségeit —
AFA-val novelten — 70%-30% aranyban megosztva terhelte a Bevara és a Karrendezési Alapra.
A Bevat terheld koltség az anyagjellegli raforditdsok kozott, az operativ miikodés soron
jelentkezik a koltségvetés megvalosulasa tablazatban (11. szama melléklet). A targyévben ilyen
cimen 103,7 milli6 Ft koltség meriilt fel, amely lényegében egyezik a koltségvetésben
eléiranyzott kerettel.

A fenti okbol a Bevanal a személyi jellegli raforditasok kozott csak az igazgatosagi tagok
tiszteletdija, a belsd ellendr megbizasi dija, tovabba 3 havi jogi szolgaltatds megbizasi dija,
illetve ezen tételek kozterhei szerepelnek. A Beva 2017. évi tiszteletdij és megbizasi dij adatait,
valamint az egyéb személyi jellegli kifizetéseket és ezek kozterheit a 10. szami melléklet
részletezi.

6. A Beva 2017. évi koltségvetésének megvalosulasa

A Beva koltségvetési terve 2017. évre 7,6 milliard Ft targyévi eredményt irdnyzott eld, a
tényleges eredmény ezt mintegy 1,8 milliard forinttal meghaladja.

Az eltérést az alabbi fontosabb tényezdk okoztak:
- az egyéb bevételek jelentdsen meghaladjak az egyéb raforditasokat a varhatdo megtériilés
miatti értékvesztés visszairds miatt,
- pénziigyi miveletek bevétele magasabb a tervezettnél,
- apénziigyl miveletek raforditasai az alacsonyabb kotvénykamatok miatt a tervezett alatt
maradtak.
- amikodési koltségeknél jelentds megtakaritas mutatkozik.

Az egyes tényezOk eredményre gyakorolt hatasat az alabbi tablazat mutatja:

A 2017. évi koltségvetés megvalosulasa Koltségvetés Tény Eltérés
(bevételek "+", raforditdsok, kdltségek "-" eldjellel) EFt EFt EFt %

Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 10218991 | 10220783 1792 0,0%
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos

raforditas -2 019 -952 1 067 -52,8%
Egyéb befektetd-védelmi raforditdsok -10 000 -13 929 -3929 39,3%
Egyéb bevételek, egyéb raforditasok egyenlege -295 732 332 732 627 | -248348,1%
Pénziigyi miiveletek bevételei 100 000 339599 239 599 239,6%
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Pénziigyi miiveletek raforditasai -2359000| -1599901 759 099 -32,2%
Miikodési koltségek -298 073 -243 224 54 849 -18,4%
Targyévi eredmény 7649604 9434708| 1785104 23,3%

A Beva miikodési koltségvetésének megvalosulasa

A Beva jovahagyott 2017. éves miikddési koltségvetése az egyéb befektetovédelmi
raforditasokkal egyiitt 308,1 millié Ft volt. A fenti tablazatban ez két tétel 6sszegeként jelenik
meg, 298,1 milli6 Ft volt a tovabbharitott koltségek nélkiili mikodési koltségterv, 10 millid Ft
pedig a tervezett egyéb befektetdvédelmi raforditas. A 2017. évi tény koltség 255,6 millio Ft,
amely a 308,1 millié Ft 6sszegii koltségvetés 83%-at teszi ki. A tény koltségek tehat 52,5 millio
Ft-tal alacsonyabbak a tervezettnél.

A 255,6 millio Ft ténylegesen felmeriilt koltségbdl 12,4 millio Ft-ot, mint a kartalanitassal
kozvetleniil 0sszefliggd és hitelezdi igényként bejelentett kiadast év végén atvezetett a Beva az
egyéb befektetovédelmi raforditasok kozé, az atvezetést kovetden a miikddési koltségek Osszege
243,2 milli6 Ft.

A muikdodési koltségmegtakaritas fobb tényez6i az alabbiak voltak:

- postakoltségre a tervezettnél mintegy 3 milli6 Ft-tal kevesebbet koltott a Beva,

- az ingatlan bérleti dij 11,5 millié Ft-tal alacsonyabb a tervezettnél, mivel a székhely
felgjitasa miatt 11 honapig hasznalt ideiglenes bérleménynek csak az iizemeltetési
koltségeit kellett megtériteni,

- azigyvédi dijakra koltott 6sszeg 9,8 millio Ft-tal volt alacsonyabb a tervezettnél,

- illetékek, perkoltség cimén a targyévben nem meriilt fel kiadas, a tervezett koltség 5
millié Ft volt,

- a koltségvetésbe bedllitott 15 millié Ft tartalék felhasznéaldsara a jelentds Osszegli
megtakaritas miatt nem volt sziikség.

Osszességében megallapithato, hogy a Beva 2017. évi mitkodési koltségei a koltségvetésen beliil
maradtak.

A Beva 2017. évi koltségvetésének megvalosulasat, ezen beliil a miikodési koltségek terv- és
tényszamait koltségnemenkénti bontasban a 11. szama melléklet tartalmazza.

Budapest, 2018. majus 15. ,
BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
1092 B
Koztelek utca 6.
1.

dr. Kiss Krisztina
OBA iigyvezeto igazgatd helyettes

Sk

Molnar Laszl6
OBA pénziigyi vezetd
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

Csatlakozasi dijak 2017. december 31.

KIEGESZITO MELLEKLET

/Jegyzett toke/
Tagok neve Csatlakozas Alaptdke Tagsagi viszony Befizetett
idépontja a csatlakozaskor  megsziinésének csatlakozasi dij

tagok neve (volt tagok neve a tagsagi viszony megsziinésekor) Ft idépontja Ft

Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezel6 Zrt. 2002.03.22 500 000 000 2017.08.31 2500 000
ABN AMRO (Magyar) Bank Rt. 1997.09.11 29 403 991 680 2001.06.30 2000 000
ABN AMRO Bank (Magyarorszag) Rt. 1997.09.06 1530 000 000 1998.01.01 2000 000
AC Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt. 1997.10.01 87 000 000 1999.07.29 435000
ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.06.11 100 000 000 500 000
Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt. 2011.06.30 100 000 000 2015.05.06 500 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.19 20 000 000 500 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. 2008.05.23 100 000 000 2013.07.31 500 000
AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. 1997.04.14 570 000 000 2004.12.21 2000 000
Alapforgalmazé Zrt. 2015.12.21 50 000 000 500 000
Allianz Alapkezeld Zrt. 2008.06.10 100 000 000 500 000
Allianz Bank Zrt. 2003.05.14 9 000 000 000 2011.03.31 3000 000
Allied Investment Ertékpapirkereskedelmi és Tanacsadé Rt. 1997.09.13 101 000 000 1999.07.05 505 000
Altalanos Ertékforgalmi Bank Zrt. 1997.04.14 9 805 000 000 2007.10.15 2000 000
Amethyst Befektetési Szolgaltato Rt. 1998.03.17 20 000 000 2002.05.30 100 000
Autent Ertékpapir Forgalmazo és Befektetd Rt. 1997.09.28 100 000 000 1999.08.24 500 000
AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.08.05 100 000 000 2014.08.05 500 000
Bacska Takarékszovetkezet 1997.11.22 3791000 1998.01.01 100 000
Banco Popolare Hungary Bank Zrt. 2005.08.09 2410500 000 2013.11.15 3000 000
Bankar Befektetési Rt. 1997.08.27 1090 000 000 1999.07.30 2000 000
Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe 2017.05.10 2000 000 000 3000 000
Benefit Brokerhaz Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Kift. 1997.09.05 20 000 000 1998.01.23 100 000
BNP Paribas Hungaria Bank Rt. 1998.01.06 3500 000 000 2007.04.19 2000 000
BNP-Dresdner (Hungaria) Ertékpapir Rt. 1997.09.23 500 000 000 2001.02.16 2000 000
Bondtrade Ertékpapir Rt. 1997.04.14 20 000 000 2004.09.22 100 000
Bre-Wor Observer Brokerhaz Ertékpapir-kereskedd és Tanacsado Rt. 1997.09.05 50 000 000 2000.05.08 250 000
Bridge Wealth Management Zrt. 2007.11.28 100 000 000 2009.03.30 500 000
Buda Broker Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1997.10.14 53 000 000 2000.09.25 265 000
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1997.04.14 150 000 000 2015.03.04 750 000
Budapest Alapkezeld Zrt. 2007.12.01 500 000 000 2500 000
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt. 1997.04.14 20 042 310 000 2000 000
Budapest Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.09.16 370 000 000 2002.03.04 1850 000
BUKE Broker Kft. 1997.09.03 5000 000 1998.02.27 100 000
Calyon Bank Magyarorszag Zrt. 1997.04.14 1 000 000 000 2008.02.01 2000 000
CA-IB Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2063 600 000 2003.12.31 2000 000
CASHFUND Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1999.05.14 20 000 000 2000.07.01 100 000
Cashline Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 110 000 000 2011.04.19 550 000
CB Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. 1997.09.17 100 000 000 2000.08.31 500 000
CE Central European Broker Zrt. 2010.04.29 84 000 000 2010.12.16 500 000
CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22 60 000 000 500 000
Cenzor Ertékpapir Ugynokség Rt. 1997.08.19 5100 000 2001.01.15 100 000
CIB Bank Zrt. 1998.06.04 16 280 000 000 2000 000
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.29 20 000 000 500 000
CIB Ertékpapir-forgalmazé és Befekteto Rt. 1997.04.14 2000 000 000 2003.12.10 2000 000
Citibank Befektetési és Ertékpapir Zrt. 1997.09.06 1000 000 000 2001.06.25 2000 000
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Citibank Zrt.

Codex Ertéktar Zrt.

Commerzbank (Budapest) Zrt.
Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Credit Suisse First Boston Budapest Rt.
Daewoo Ertékpapir (Magyarorszag) Rt.

DAIWA Europe (Magyarorszag)Befektetési és Ertékpapirforgalmi Rt.

DD-NEX Ertékpapir Rt.

Deutsche Bank Zrt.

DH Univerzum Ertékpapir Kereskedelmi Rt.

DIALOG Befektetési Alapkezel§ Zrt.

Diana Investment Ertékpapirforgalmazé Rt.

Diofa Alapkezeld Zrt.

Diversified European Investments Befektetési Rt.

Dunainvest T6zsdetigynokség Rt.

eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt.

E.LS. East Befektetési Szolgaltato Rt.

EGSZI Borze Ertékpapir Kereskedé és Informaci6 Szolgaltato Rt.
Els6 Magyar-Angol Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt.
Elsé Miskolci Brokerhaz Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt.
EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgaltato Rt.

Enigma Invest Ertékpapir-kereskedd Befektetési Szolgaltato Rt.
Equilor Alapkezeld Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Alapkezel6 Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Ertékkonyvtar Ertékpapirforgalmazo Rt.

Eurocapital Ertékpapir és Befektetési Rt.

Europa Brokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt.

Eurodpai Kereskedelmi Bank Rt.

Falcon-Invest Pénziigyi Szolgaltato Rt.

Fay Andras Takar¢kszovetkezet

Ferr-Broker Ertékpapirkeresk. és Befektetési Tanacsado Rt.
FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

FINEXT Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Fund De la Salle Befektetési Alapkezeld Zrt.

FundConsult Befektetési Zrt.

Gabona Ertékpapir és Kereskedelmi Rt.

Garmond Capital Magyar-Amerikai Befektetési Szolgaltato Rt.
Generalbroker Ertékpapir Rt.

Generali Alapkezel§ Zrt.

Geo Professional Portfolio Zrt.

Globalinvest Zrt.

Globex Ertékpapir Forgalmazasi Rt.

Granit Bank Zrt.

Hanwha Capital Budapest Ertékpapir Rt.

Hofmann Schneider Ertékpapir Rt.

HOLD Alapkezel Zrt.

Horizont Brokerhaz Befektetési Rt.

/Jegyzett toke/

1997.04.14
1997.04.14
1997.04.14
2003.01.01
1997.04.14
1997.08.29
1997.09.05
1997.07.23
1997.08.26
1997.04.14
1997.09.02
2008.01.23
1997.10.14
2009.05.25
1998.05.21
1997.08.07
2000.08.15
1997.04.14
1997.08.06
1997.08.23
1997.07.23
2005.07.07
1997.09.05
2012.07.24
1997.04.14
2003.01.14
1997.04.14
1997.04.14
1997.07.25
1998.04.03
2013.09.30
1997.12.31
1999.01.05
1997.09.04
1997.09.02
1998.03.10
2010.03.02
2012.04.12
2009.04.20
2008.12.29
1997.09.17
1997.11.06
1997.08.13
2002.12.04
2014.02.11
2012.04.23
1997.10.16
1998.01.01
1997.09.05
1997.10.07
2010.11.23
1998.04.10

4 308 169 000
20 000 000
2410120 000
20 000 000
1000 000 000
299 920 000
500 000 000
500 000 000
60 000 000
2000 000 000
500 000 000
100 000 000
100 000 000
310 000 000
500 000 000
100 000 000
100 000 000
165 000 000
100 000 000
150 000 000
5000 000

150 000 000
100 000 000
100 000 000
172 700 000
200 000 000
750 000 000
3435735000
5000 000

20 000 000

50 000 000
2627 035 800
20 000 000

80 000 000

70 000 000
3000 000 000
4328 000 000
100 000 000
100 000 000
14 000 000
100 000 000
400 000 000
100 000 000
20 000 000
15000 000

14 000 000
1100 000 000
4 485 800 000
300 000 000
146 020 000
100 000 000
20 000 000

2008.12.31

2002.05.29
2000.06.01
1998.07.01
2000.02.09
2011.06.30
2001.05.24

2000.04.12

2000.06.19
2001.07.20

2005.05.24
1999.07.05
2000.12.21
2000.08.08
2007.06.12
1999.11.30

1999.12.17
2002.06.18
2015.03.16
1999.01.29
2000.07.31
1998.01.01
1999.02.10
2003.02.07

2009.12.07
2012.09.18
1999.10.21
2001.06.29
2001.09.12

2017.12.07
2016.09.07
1999.08.02

2002.04.30
1999.02.12
2011.05.25
2002.05.08

2000 000
100 000
2000 000
500 000
2000 000
1499 600
2000 000
2000 000
300 000
2000 000
2000 000
500 000
500 000
1550 000
2000 000
500 000
500 000
825 000
500 000
750 000
100 000
750 000
500 000
500 000
863 500
1000 000
2000 000
2000 000
100 000
100 000
500 000
2000 000
100 000
400 000
350000
2000 000
3000 000
500 000
500 000
500 000
500 000
2000 000
500 000
500 000
500 000
500 000
2000 000
2000 000
1500 000
723 350
500 000
100 000
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HSBC Befektetési Szolgaltatd Rt.

Hungaria Ertékpapir Zrt.

Hungarograin T6zsdetigynoki Szolgaltato Zrt.
HYPO-Securities Hungaria Rt.

HypoVereinsbank Hungaria Rt.

IE-New York Broker Befektetési Rt.

ING Bank Zrt.

ING Baring Ertékpapir (Magyarorszag) Rt.

ING Befektetési Alapkezeld Zrt.

ING Investment Management Magyarorszagi Vagyonkezel6 Rt.
Innovative Securities Europe Zrt.

Inter-Eurépa Bank Nyrt.

Inter-Eurépa Befektetési Rt.

INVESTPOINT Ertékpapir-kereskedd Rt.

K & H Befektetési Rt.

K&H Alapkezeld Zrt.

K&H Equities (Hungary) Zrt.

Kalmar Broker Ertékpapir Ugynokség Kft.

KBC Equitas Broker Zrt.

KDB Bank Europa Zrt.

KELER Zrt.

Kereskedelmi ¢és Hitelbank Zrt.

Kiralybroker Ertékpapir-forgalmazé Rt.
Konzumbank-Kereskedelmi Bank Rt.

Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet

Kvant Ertékpapir-kereskedelmi és Befektetési Tanacsado Rt.
Kvantum Investment Bank Rt.

LaSalle Kereskedelmi ¢és Szolgaltato Rt.

London Broker Ertékpapir Forgalmazasi Rt.
Magyar Ertékpapir-forgalmazo6 és Befektetési Rt.
Magyar Ertékpapir-forgalmazo Rt.

Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. (régi)
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Merkantil Bank Rt.

Merlito Ertékpapir Zrt.

Mezébank Ertékpapirforgalmazé és Befekteté Rt.
Microbroker Ertékpapirkeresked és Befektetési Rt.
MKB Bank Zrt.

MKB Ertékpapir és Befektetési Rt.

Nelson Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt.

Német Befektetési Tarsasag Rt.

Nemzetkozi Kereskedelmi Bank Rt.  (IC Bank)
NHB Noévekedési Hitel Bank Zrt.

Nomura Ertékpapir Magyarorszag Rt.

Observer Vagyonkezeld Kft.

OTP Alapkezel6 Zrt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
OTP Ertékpapir Rt.

Pakett Broker Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt.

Pannon Capital Ertékpapirforgalmazo és Befektetési Tanacsado Rt.

/Jegyzett toke/

1997.11.08
1997.04.14
2003.09.15
1997.08.22
1998.05.05
1997.09.06
1997.04.14
1997.08.13
2002.06.18
1997.04.14
2014.11.03
1998.02.06
1997.09.13
1997.08.16
1997.09.18
1997.04.14
1997.04.14
1997.11.06
1997.04.14
2000.04.27
2003.01.01
1998.09.29
1997.04.14
1997.04.14
2011.05.30
1997.10.30
1997.09.18
1997.11.08
1997.09.19
1997.09.09
1997.07.15
2013.01.28
1998.04.18
2002.03.08
2015.02.03
1997.12.19
2010.07.28
1997.08.29
1997.09.17
1997.04.14
1997.09.03
1997.09.10
1997.10.16
1997.09.03
1997.04.14
1998.02.20
1997.11.07
2002.09.30
1997.04.14
1997.09.03
1997.09.13
1998.03.25

57 424 000

50 000 000
192 000 000
1000 000 000
10 654 170 000
500 500 000
4061 900 000
1096 200 000
21000 000
150 000 000
37500 000
2807 430 000
500 000 000
5000 000

500 000 000
500 000 000
500 000 000
5000 000

50 500 000

4 686 800 000
4500 000 000
26 384 914 000
102 000 000
4531 413 000
286 890 000
50 000 000
1970 000 000
104 000 000
70 000 000
1000 000 000
1000 000 000
50 000 000
2040 770 000
2040770 000
50 000 000
1100 000 000
€ 80 000

250 000 000
80 000 000

9 092 350 000
550 000 000
11190 000
582 500 000
2000 000 000
3600 000 000
500 000 000
20 000 000
900 000 000
28 000 001 000
750 000 000
189 530 000
110 000 000

1998.05.22
2015.04.20
2015.12.30
1999.11.30
2001.09.30
2002.03.05
2008.09.30
2002.07.01
2014.08.01
2003.09.09
2016.01.06
2007.12.31
1998.06.01
2001.05.31
2001.12.17

2006.12.21
1998.05.06
2011.07.01

2004.04.14
2004.07.01
2014.01.23
1998.11.11
2000.03.23
2002.06.13
2000.06.27
2000.05.23
2000.12.08

2000.02.02

1998.01.01
2016.02.01
1998.03.30
2002.08.07

2002.02.01
1999.08.31
2002.04.08
2000.02.01

2002.05.07
1997.12.08

2002.12.19
2000.09.06
2000.11.20

287120
250 000
960 000
2000 000
2000 000
2000 000
2000 000
2000 000
500 000
750 000
500 000
2000 000
2000 000
100 000
2000 000
2000 000
2000 000
100 000
252 500
2000 000
3000000
2000 000
510000
2000 000
1434 450
250 000
2000 000
520 000
350000
2000 000
500 000
500 000
2000 000
2000 000
500 000
2000 000
500 000
1250 000
400 000
2000 000
2000 000
100 000
2000 000
2000 000
2000 000
2000 000
100 000
3000 000
2000 000
2000 000
947 650
550 000

1.sz. melléklet
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Csatlakozasi dijak 2017. december 31.

/Jegyzett toke/
Pannonbroker Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt. 1997.08.26 214 570 000 1999.07.05 1070 785
Pannoénia CIG Alapkezel§ Zrt. 2011.12.21 40 000 000 500 000
Pénzintézeti Kozpont Bank Rt. 1997.09.16 6250 000 000 1998.01.01 2000 000
Pest-Buda Ertékhaz Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Tanacsado Rt. 1997.10.01 100 000 000 2000.02.08 500 000
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.03 20 000 000 500 000
PK Ertékpapirforgalmazé és Befektetési Rt. 1997.08.16 500 000 000 1999.08.31 2000 000
Planinvest Broker Zrt. 1997.04.14 100 620 000 2017.12.14 503 100
Polgari Kereskedelmi Bank Rt. 1997.09.16 2750 000 000 1999.10.14 2000 000
Postabank Ertékpapirforgalmazo Rt. 1997.04.14 1400 000 000 2004.02.26 2000 000
Postabank és Takarékpénztar Rt. 1997.04.14 23554 390 000 2004.09.01 2000 000
Procent Befektetési Rt. 1997.09.23 50 000 000 2000.12.08 250 000
QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2004.07.28 100 000 000 2017.01.04 500 000
QUAESTOR Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 616 277 000 2015.04.17 2000 000
QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2012.06.12 100 000 000 500 000
Quantis Investment Management Zrt. 2008.12.05 100 000 000 2015.05.11 500 000
Quantum Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. 1997.10.03 51 000 000 2000.10.12 255 000
Rabobank Befektetési Rt. 1997.10.04 1000 000 000 2000.02.01 2000 000
Rabobank Hungaria Kereskedelmi Bank Rt. 1998.01.10 2801 040 000 2002.05.31 2000 000
Raiffeisen Bank Zrt. 1997.04.14 7769 400 000 2000 000
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.20 20000 000 500 000
Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.04.14 500 000 000 2004.12.02 2000 000
Random Capital Zrt. 2009.04.02 210 500 000 1052 500
Realbroker Ertékpapir Rt. 1997.08.29 200 000 000 1998.11.27 1000 000
Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zt. 1997.04.14 150 000 000 2016.11.03 750 000
Redemptor Invest Befektetési Szolgaltato Rt. 1998.10.12 20 000 000 2000.05.15 100 000
Részvény és Kotvénykereskedelmi Rt. 1997.08.29 5000 000 1999.07.29 100 000
Sarrétvidéke Takarékszovetkezet 1997.11.06 3159 000 1998.01.01 100 000
Sberbank Magyarorszag Zrt. 1998.11.12 2000 000 000 2000 000
SINUS-FAIR Corporate Zrt. 2017.08.21 €50 000 500 000
SKYBROKER Ertékpapir-bizomanyos Rt. 2000.08.11 20 000 000 2001.10.05 100 000
Société Générale Hungaria Bank Rt. 2000.03.07 3100 000 000 2002.07.11 2000 000
Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21 50 000 000 2017.09.28 500 000
Sopron Bank Burgenland Zrt. 2008.01.02 2 400 000 000 3000 000
SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16 182 600 000 913 000
Stabilitas Befektetési Alapkezeld Rt. 2002.07.08 100 000 000 2004.05.21 500 000
STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21 5000 000 2016.08.01 500 000
Stock Quality Services Zrt. 2009.02.25 13 000 000 2010.06.29 500 000
STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11 50 000 000 2017.09.06 500 000
SWAP Tézsdetigynoki Zrt. 1997.04.14 5100 000 2008.12.29 100 000
Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. 2013.10.02 3122 000 000 2014.12.05 3000 000
Tabla Invest Pénziigyi és Befektetési Rt. 1997.08.22 50 200 000 2000.02.01 251 000
Takarék Broker Ertékpapir Forgalmazé és Tanacsado Rt. 1997.04.14 500 000 000 2002.06.04 2000 000
Takarék Alapkezeld Zrt. 2007.05.07 100 000 000 2015.05.19 500 000
Treuhand Pénziigyi és Befektetési Rt. 2000.01.26 51 000 000 2000.09.27 255 000
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14 6423 145 000 2000 000
UNIQA Vagyonkezeld Zrt. 2003.03.18 500 000 000 2008.06.23 2500 000
UNIQUA Befektetési Szogaltatd Zrt. 2008.06.23 230 000 000 2008.12.04 0
Wellington Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. 1997.10.08 20 000 000 2000.10.24 100 000
WestLB Investment (Magyarorszag) Rt. 1997.09.02 500 000 000 2000.04.17 2000 000
Wintrust Ertékpapir Ugynokség Rt. 1997.08.08 100 000 000 2001.06.29 500 000
Wood & Company Rt. 1997.09.20 100 000 000 2001.09.13 500 000
Osszesen: 328 155 675 480 228 428 555

1.sz. melléklet
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2017. évi targyi eszkéz mozgasok

2.sz. melléklet

(adatok ezer Ft-ban)

. Nyit6 . , Zaro Brutto Nyito 2017. évi terv szerinti Zar6 2,01,6' ev1' 2,01,7' ev1'
Megnevezés ., Brutté érték valtozasa ., halmozott s halmozott | zaré netté | zaré netté
brutté érték érték , linearis écs. , L, oy
Ecs. écs. érték érték
Novekedés | Csokkenés Novekedés | Csokkenés

I. Immaterialis javak 17 056 0 612 16 444 9 459 1402 550 10 311 7597 6133
1. Vagyoni értéki jogok 15128 612 14 516 9419 760 550 9629 5709 4887
2. Szellemi termékek 1929 0 0 1929 41 642 0 683 1888 1246
3. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I1.Targyi eszk6zok 11 867 7361 2 696 16 532 9432 457 1552 8337 2435 8195
1. Ingatlanok 720 0 720 0 212 3 215 0 508 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 11 147 1115 1976 10 286 9220 454 1337 8 337 1927 1949
3. Beruhazasok 0 6 246 0 6 246 0 0 0 0 0 6 246
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen 28923 7 361 3308 32977 18 891 1859 2102 18 648 10 032 14 328
100e Ft alatti immat. javak és targyi eszk6zok: 9915 227 4 350 5792 9915 227 4350 5792 0 0
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2017. december 31-i kintléviségek

Eves dij Egyéb tartozis,| Osszes

Tagok neve Osszesen | Rendkiviili dij| kés. kamat tartozas
1. |Ko6rmend és Vidéke Takarékszovetkezet "f. a." 2000 000 2 000 000
2. |Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. "f. a." 1 500 000 1 500 000
3. |Buda-Cash Brokerhaz Zrt. "f.a." 3848 297 3 848 297
4. |Quaestor Ertékpapir Zrt. "f.a." 9679991 9679991
5. |Hungaria Ertékpapir Zrt. "f.a." 1 000 000 1 000 000
6. |Strategon 1297 462 1297 462
Osszesen 19 325 750 0 0] 19325750

Az 1-5. tételekre a Beva a targyévet megel6z6en 100% értékvesztést szamolt el.
A 6. tételre a Beva a targyévben 100% értékvesztést szamolt el, mivel a felszamold nyilatkozata

alapjan a kovetelés megtériilése még részben sem varhato.
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A Befekteto-védelmi Alap portfolioja 2017. december 31-én

Allamkétvények
2017. dec. 31. 2017. dec. 31. 2017. dec. 31.
Papir jele Mennyiség Névérték Netto beszerzési ar| nettd arfolyam | bruttd arfolyam- | felhalmozott kamat
(db) (Ft) (Ft) érték érték (elhatérolando)
(Ft) (Ft) (Ft)

A180425B14 19 253 192 530 000 197 429 740 194 926 999 200 201 743 5274 744
A180622C15 17718 177 180 000 180 656 895 179 332 028 181 662 122 2330094
Al181220A13 15 555 155 550 000 166 532 968 163 777 195 164 035 097 257 902
A190624A08 41 423 414 230 000 461 903 196 453 743 814 467 759 700 14 015 886
A191030C16 17 603 176 030 000 182 805 943 182 329 058 182 927 031 597 973
A200624B14 48 389 483 890 000 523118 543 521 323 247 530 139 238 8815991
A200923C17 27474 274 740 000 277523 476 278 366 843 279111938 745 095
A201112A04 44709 447 090 000 541 167 030 535 153 317 539 654 619 4501 302
A211027B16 35631 356 310 000 374 427 673 378 206 318 379792 611 1586 293
A220624A11 53 526 535 260 000 672 201 943 676 459 447 695 963 251 19 503 804
A221026B17 32 659 326 590 000 331 886 678 336 557 853 337591 184 1033 331
A231124A07 55198 551 980 000 684 626 049 700 326 281 703 683 423 3357 142
A240626B15 44119 441 190 000 465 191 855 483 726 893 490 544 161 6817 268
A250624B14 62 205 622 050 000 757 221 007 786 773 816 804 583 108 17 809 292
A261222D17 12 892 128 920 000 130 661 090 137 440 065 137 527 473 87 408
A271027A16 35422 354 220 000 364 599 413 385 324 412 387 216 656 1892 244
A281022A11 12 947 129 470 000 176 031 262 186 782 873 188 458 862 1675989
A311022A15 10 461 104 610 000 103 012 863 110976 774 111 628 808 652 034

Osszesen 587 184| 5871840 000 6 590 997 624 6 691 527 233 6 782 481 025 90 953 792

4/A. sz. melléklet
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A Befekteto-védelmi Alap portfoliéja 2017. december 31-én
Diszkont Kincstarjegyek

Papir jele Mennyiség Névérték Vételar Beszerzés détuma Lejaratig 2017. évre eso Elhatarolando
(db) (Ft) (Ft) hatralévé napok napok (Ft)
D180411 644 6 440 000 6433 141 2017.05.26 320 219 4694
D180411 25 250 000 249724 2017.06.09 306 205 185
D180411 4 40 000 39 960 2017.06.16 299 198 26
D180411 2 20 000 19 981 2017.06.22 293 192 12
D180411 62 620 000 619 354 2017.06.26 289 188 420
D180411 12 120 000 119912 2017.07.21 264 163 54
D180411 4 40 000 39976 2017.08.03 251 150 14
D180411 1200 12 000 000 11994 084 2017.08.17 237 136 3395
D180411 77 770 000 769 622 2017.08.18 236 135 216
D180411 31 310 000 310 000 2017.09.15 208 107 0
D180411 4 40 000 40 003 2017.10.24 169 68 -1
D180411 1 10 000 10 001 2017.10.26 167 66 0
D180411 5 50 000 50 004 2017.10.27 166 65 -2
D180411 1 10 000 10 001 2017.10.30 163 62 0
D180411 11 110 000 110 002 2017.11.13 149 48 -1
D180411 1181 11 810 000 11 810 484 2017.11.17 145 44 -147
D180411 17 170 000 170 006 2017.11.24 138 37 -2
D180411 12 120 000 120 005 2017.11.24 138 37 -1
D180411 4 40 000 40001 2017.12.20 112 11 0
D180411 1 10 000 10 001 2017.12.22 110 9 0
D180523 308 3080 000 3076994 2017.07.07 320 177 1663
D180523 564 5640 000 5636 413 2017.07.21 306 163 1911
D180523 5 50 000 49 961 2017.08.03 293 150 20
D180523 1 10 000 9991 2017.08.11 285 142 4
D180523 1399 13990 000 13980 795 2017.08.17 279 136 4 487
D180523 90 900 000 899 411 2017.08.18 278 135 286
D180523 36 360 000 359 975 2017.09.15 250 107 11
D180523 1 10 000 10 003 2017.09.25 240 97 -1
D180523 5 50 000 50 012 2017.10.24 211 68 -4
D180523 1 10 000 10 001 2017.10.26 209 66 0
D180523 6 60 000 60 009 2017.10.27 208 65 -3
D180523 2 20 000 20 005 2017.10.30 205 62 -2
D180523 13 130 000 129 993 2017.11.13 191 48 2
D180523 1377 13770 000 13 768 940 2017.11.17 187 44 249
D180523 19 190 000 189 986 2017.11.24 180 37 3
D180523 15 150 000 149 989 2017.11.24 180 37 2
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A Befekteto-védelmi Alap portfoliéja 2017. december 31-én
Diszkont Kincstarjegyek

Papir jele Mennyiség Névérték Vételar Beszerzés détuma Lejaratig 2017. évre eso Elhatarolando
(db) (Ft) (Ft) hatralévé napok napok (Ft)

D180523 5 50 000 50 002 2017.12.20 154 11 0
D180523 1 10 000 10 001 2017.12.22 152 9 0
D180718 452 4 520 000 4516 859 2017.08.18 334 135 1270
D180718 791 7 910 000 7904 732 2017.09.01 320 121 1992
D180718 818 8 180 000 8179 656 2017.09.15 306 107 120
D180718 4 40 000 40 002 2017.10.24 267 68 -1
D180718 1 10 000 10 001 2017.10.26 265 66 0
D180718 5 50 000 50 004 2017.10.27 264 65 -1
D180718 1 10 000 10 001 2017.10.30 261 62 0
D180718 11 110 000 109 993 2017.11.13 247 48 1
D180718 1181 11 810 000 11 808 406 2017.11.17 243 44 289
D180718 17 170 000 169 972 2017.11.24 236 37 4
D180718 12 120 000 119 980 2017.11.24 236 37 3
D180718 4 40 000 40 005 2017.12.20 210 11 0
D180718 1 10 000 10 001 2017.12.22 208 9 0
D180926 422 4 220 000 4221912 2017.09.29 362 93 -491
D180926 542 5420 000 5420 786 2017.10.13 348 79 -178
D180926 2 20000 20 004 2017.10.24 337 68 -1
D180926 1 10 000 10 002 2017.10.26 335 66 0
D180926 5 50 000 50 009 2017.10.27 334 65 -2
D180926 975 9 750 000 9751814 2017.10.27 334 65 -353
D180926 1 10 000 10 002 2017.10.30 331 62 0
D180926 886 8 860 000 8 859 220 2017.11.10 320 51 124
D180926 14 140 000 139 988 2017.11.13 317 48 2
D180926 1614 16 140 000 16 138 612 2017.11.17 313 44 195
D180926 22 220 000 219 981 2017.11.24 306 37 2
D180926 17 170 000 169 986 2017.11.24 306 37 2
D180926 5 50 000 50 000 2017.12.20 280 11 0
D180926 2 20 000 20 002 2017.12.22 278 9 0
D181121 1818 18 180 000 18 181 836 2017.11.24 362 37 -188
D181121 1645 16 450 000 16 450 016 2017.12.08 348 23 -1
D181121 4 40 000 39998 2017.12.20 336 11 0
D181121 1 10 000 10 000 2017.12.21 335 10 0
D181121 2 20 000 20002 2017.12.22 334 9 0
D181121 1093 10 930 000 10931 016 2017.12.22 334 9 -27

Osszesen 19515 195 150 000 195113541 20 252

32

4/B. sz. melléklet




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Befektet-védelmi Alap 2017. évi biztositasi idészakara esedékes dijak

5. sz. melléklet

Kiterhelt dij

o g o oo 2017.01.01-

I. dijrészlet II. dijrészlet III. dijrészlet IV. dijrészlet 2017.12.31.

Tagok neve Osszesen
Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezel§ Zrt. 125 000 125 000 250 000 0 500 000 Ft
ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 125000 125 000 125000 125 000 500 000 Ft
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2925168 2925168 2925169 2925 168 11 700 673 Ft
Allianz Alapkezeld Zrt. 125000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. 125000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe 0 0 1 000 000 -500 000 500 000 Ft
Budapest Alapkezel6 Zrt. 125000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 121 206 612 121 206 612 121 206 613 121 206 612 484 826 449 Ft
CEE Active Asset Management Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
CIB Bank Zrt. 206 647 442 206 647 442 206 647 442 206 647 441 826 589 767 Ft
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 125000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
CODEX Ertéktar Zrt. 1002 438 1002 438 1002 439 1002 438 4009 753 Ft
Commerzbank (Budapest) Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000 Ft
Concorde Ertékpapir Zrt. 37 725 062 37725061 37725 062 37725061 150 900 246 Ft
DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt. 125000 125 000 125000 125 000 500 000 Ft
Didfa Alapkezel6 Zrt. 125000 125 000 125000 125 000 500 000 Ft
eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000 Ft
Equilor Alapkezeld Zrt. 125000 125 000 125000 125 000 500 000 Ft
Equilor Befektetési Zrt. 10 749 920 10 750 195 10 750 195 10 996 262 43 246 572 Ft
ERSTE Alapkezel Zrt. 125000 125 000 125000 125 000 500 000 Ft
ERSTE Bank Hungary Zrt. 842 896 842 896 842 896 842 895 3371583 Ft
ERSTE Befektetési Zrt. 325 425128 325425128 325425 128 325425128 1301 700 512 Ft
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 19 781 297 19 781 297 19 781 298 19 781 297 79125 189 Ft
FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. 125000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
Generali Alapkezel6 Zrt. 125000 125 000 125000 125 000 500 000 Ft
Geo Professional Portfolio Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
Granit Bank Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000 Ft
HOLD Alapforgalmazo Zrt. 7162 410 7162410 7162410 7191849 28 679 079 Ft
HOLD Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
K&H Alapkezel§ Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
KDB Bank Eurdpa Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000 Ft
KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000 Ft
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 291 498 766 291 498 765 291 498 766 291 498 765 1165 995 062 Ft
Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 61118 052 61118 051 61118 052 61118 051 244 472 206 Ft
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. 143 247 091 143 247 091 143 247 092 143 247 091 572 988 365 Ft
Marketprog Asset Management Zrt. 125 000 125000 125 000 125000 500 000 Ft
MKB Bank Zrt. 164 185 350 164 185 350 164 185 350 164 185 350 656 741 400 Ft
MKN-Pannénia Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000 Ft
OTP Alapkezel§ Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
OTP Bank Nyrt. 814 632 991 814 632 991 814 632 991 814 632 991 3258 531 964 Ft
Planinvest Broker Zrt. 16 171 060 16 171 059 16 171 060 16 171 059 64 684 238 Ft
Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt. 500 000 0 0 0 500 000 Ft
QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2 608 349 2 608 348 2 608 349 2 608 348 10 433 394 Ft
Raiffeisen Bank Zrt. 177 166 816 177 166 816 177 166 817 177 166 816 708 667 265 Ft
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000 Ft
Random Capital Zrt. 2651 733 2651732 2651 733 2844 970 10 800 168 Ft
Sberbank Magyarorszag Zrt. 1 082 506 1 082 506 1 082 506 1082 506 4 330 024 Ft
Sinus-Fair Corporate Zrt. 0 0 375 000 125 000 500 000 Ft
Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 950 358 950 357 950 358 950 357 3801 430 Ft
Sopron Bank Burgenland Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000 Ft
SPB Befektetési Zrt. 6992 972 6992 972 6992 972 6992971 27971 887 Ft
STRATEGON Ertékpapir Zrt. 648 731 648 731 648 731 648 731 2594 924 Ft
UniCredit Bank Hungary Zrt. 132 199 423 132 199 423 132 199 423 132 199 422 528 797 691 Ft
Osszesen 2555122 571 Ft| 2554 622 839 Ft| 2556 122 852 Ft| 2554 591 579 Ft| 10 220 459 841 Ft
2016. évi dijkorrekcio:

Equilor Befektetési Zrt. 132 024 Ft
Random Capital Zrt. 191 209 Ft

[Mindgsszesen 2017. évben kiterhelt éves dij

| 5106819 974 Ft| 5105820510 Ft] 5107 695 535 Ft] 5 106 382 990 Ft]

10 220 783 074 Ft|




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az eszkozok belsé aranyai

6. sz. melléklet

Hivatkozas betii és Megnevezés roy— 2010 o Y— 2017
szamjel (mérleg) (ezer th) % (ezer th) %

l. Immaterialis javak 7 597 0,12 6 133 0,08

I Targyi eszk6zok 2435 0,04 8195 0,10

. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0,00 0 0,00

Al Befektetett eszkozok /I1+I1+111/ 10 032 0,16 14 328 0,18

l. Készletek 0 0,00 0 0,00

1. Kovetelések 487 636 7,681 1021920 12,87

. Ertékpapirok 5764 667 90,74] 6786111 85,47

(\VA Pénzeszk6zok 5259 0,08 25816 0,33

B./ Forgéeszkozok /I+1T+ITI+1V/ 6 257 562 98,49] 7833847 98,67

C./ AKktiv idébeli elhatarolasok 85615 1,35 91 509 1,15
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 6 353 209 100,00 7939 684 100,00




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 7. sz. melléklet
KIEGESZITO MELLEKLET

A forrasok bels6 aranyai

Hivatkozas betii 2016 2017
és szamjel Megnevezés 0 0
(mérle;) * (?zzsrz ngt) v (;)zsesrZ ngt) %

D./ Sajat toke -88 129 708 -1 387,17 -78 691 500 -991,12

E./ Céltartalék 4920 187 77,44 3630213 45,72

FJl. Hosszl lejarata kotelezettségek 82 636 672 1300,71 76 280 008 960,74

F./I1. Rovid lejarata kotelezettségek 6 368 286 100,24 6 365 753 80,18

F./ Kotelezettségek 89 004 958 1 400,95 82 645 761 1 040,92

G./ Passziv iddbeli elhatarolasok 557 772 8,78 355210 4,48
D+E+F+G FORRASOK (passzivik) OSSZESEN: 6 353 209 100,00 7 939 684 100,00




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az Alap 2017. évi pénziigyi helyzetét alakité fontosabb
tényezok hatasainak vizsgalata

8. sz. melléklet

(adatok ezer Ft-ban)

Alakité tényez6k megnevezése Javito | Rontd
tényezok

Immaterialis javak 6133

Targyi eszkdzok 8 195

Befektetett pénziigyi eszkdzok

Készletek

Kovetelések 1021 920

Ertékpapirok 6786 111

Sajat toke -78 691 500

Céltartalék 3630 213

Hosszu lejaratu kotelezettség 76 280 008

Rovid lejarata kotelezettség 6 365 753

Egyéb (aktiv és passziv idébeli elhatarolasok) 355 210 91 509

Javito és ronto6 tényezok Osszesen: 86 631 184 -70 777 632

Netto hatés a likviditasra 157 408 816

Pénzeszk6zok az idoszak végén: 25 816

LIKVIDITAS SZAMITAS
Forgoeszk6zok 7 833 847
Aktivak-passzivak -263 701
Kotelezettségek -82 645 761
Likviditasi eszk6zok: -75075 615

Forrasa: Sajat toke -78 691 500

Céltartalék 3630 213
Befektetett eszkdzok -14 328

-75075 615




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP ]
KIEGESZITO MELLEKLET
Cash-flow kimutatas 2017.

9. sz. melléklet

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016. Valtozas|2017. Valtozas
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash-
flow, 1-14. sorok) -5 695 048 6 379 490
1. Targyévi eredmény 7151 894 9434 708
2. Elszamolt amortizacid 1830 2 086
3. Elszamolt értékvesztés €s visszairas kiillonbozete 18 733 390 573 349
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete -18 714 250 -1 289 974
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 -1181
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa -3 822 -1678
7. Tagokkal szembeni kotelezettség valtozasa 2 000 -878
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa -15 359 23
9. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa -50 238 -202 562
10. Vevokovetelés valtozasa -18 732 952 -1 555 512
a. Dijkovetelés valtozasa 438 -1236
b. Alapra atszallt kovetelések valtozasa -18 733 390 -1 432 535
c. Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0 -121 741
11. Forgoeszkozok (vevo €s pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 5821431 -572 997
12. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 111 028 -5 894
13. Fizetett ado 0 0
14. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas (15-17. sorok) -7 157 -5 769
15. Befektetett eszk6zok beszerzése -7 157 -7 588
16. Befektetett eszkdzok eladasa 0 1819
17. Kapott osztalék 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbél szairmazé pénzeszkoz-valtozas (18-28. sorok) 5693 336 -6 353 164
18. Részvénykibocsatas bevétele 0 0
19. Kotvénykibocsatas (-rabocsatas) bevétele 11 246 667 0
20. Hitelfelvétel 11 247 911 0
21. Hosszu lejaratra nytjtott kolesondk €s elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltasa 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
23. Részvénybevonas 0 0
24. Kotvényvisszafizetés -5553 331 -6 356 664
25. Hiteltorlesztés, -visszafizetés -11 247 911 0
26. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és bankbetétek 0 0
27. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
28. Tagok altal befizetett jegyzett toke 0 3500
IV. Pénzeszkozok valtozasa -8 869 20 557




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 10. sz. melléklet

KIEGESZITO MELLEKLET

Tiszteletdij, megbizasi dij adatok 2017. év

A Beva operativ miikddésével kapcsolatos tevékenységeket az OBA elkiiloniilt munkaszervezete 1atja el.

Az ezzel kapcsolatban felmeriilt bérjellegli koltségeket az OBA szamlazza a Beva részére. Ezek a koltségek

a Bevénal az igénybevett szolgaltatasok kozott, az operativ koltségek soron jelennek meg.

A Bevanal személyi jellegii kiadasként az igazgatosag tiszteletdija és a belsé ellendr megbizasi dija meriil fel.
(A megbizasi dij 2017-ben ezen feliil 3 havi jogi szolgaltatds megbizasi dijat is tartalmaz.)

Az igazgatosag 1étszama: 9,0

Igazgatosag tiszteletdija 69 445 ezer Ft
Személyi jellegli egyéb kifizetések az igazgatosag tagjainak: 0 ezer Ft
Szocialis hozzéjarulasi ado 15 278 ezer Ft
Megbizasi dij: 3 214 ezer Ft
Személyi jellegti egy¢éb kifizetések: 0 ezer Ft

Szocialis hozzajarulasi add 636 ezer Ft



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2017. évi koltségvetés megvalosulasa

11. sz. melléklet

2017. év terv | 2017. évi tény Eltérés Eltérés

Megnevezés EFt EFt EFt %

01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 10 218 991 10 220 783 1792 0%

02. |Befekteték megbizasabol behajtott kovetelések utani dijbevételek 0 0 0 -

03. |Egy¢b befektetévédelmi bevételek 0 0 0 -

I. |Befektet6-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 10 218 991 10 220 783 1792 0%

1. |Egyéb bevételek 500 2623 711 2623 211 524642%

Il. [Nem befektet6-védelmi bevételek 0 0 0 -

IV. [Pénziigyi miiveletek bevételei 100 000 339599 239 599 240%
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ IIL.+ IV.) 10 319 491 13 184 093 2 864 602 28%

04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 2019 952 -1 067 -

05. |Befektet6k megbizasabol behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0 0 -

06. |Egyéb befektetévédelmi raforditasok 10 000 13929 3929 -

V. |Befektet6-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 12 019 14 881 2 862 -

VI. |Egyéb raforditasok 795 1891 379 1890 584] 237809%

VII. [Nem befekteté-védelmi raforditasok 0 0 0 -

VII1.|Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 359 000 1599 901 -759 099 -32%
Raforditasok dsszesen (VL.+ VIL+ VIIL+ IX.) 2371814 3506 161 1134 347 48%

07. |Anyagjellegii raforditasok 203 848 151 832 -52 016 -26%

08. |Személyi jellegli raforditasok 91 352 89 306 -2 046 -2%

09. |Ertékesokkenési leiras 2873 2 086 -787 -27%

IX. [Miukodési koltségek (07.4 08.+ 09.) 298 073 243 224 -54 849 -18%

A. |Targyévi eredmény 7 649 604 9434 708 1785104 23%
Irodaszer, nyomtatvany 800 662 -138 -17%
Egyéb anyag 519 328 -191 -37%
Posta koltség 5000 1996 -3004 -60%
Taxi 160 141 -19 -12%
Telefon, Internet 1560 712 -848 -54%
Kikiildetés 800 0 -800 -100%
Hirlapok, ko6zlony, szakkonyv/Jogtar, céginfo elfizetés 450 666 216 48%
Konyvelési dij 7491 7 490 -1 0%
Ingatlan bérleti dij 12 679 1213 -11 466 -90%
Ingatlan tizemeltetési koltségek 4 366 4 327 -39 -1%
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 200 225 25 13%
Auditori dijak 2413 2 286 -127 -5%
Szakértdi dijak 9370 9201 -169 -2%
Operativ miikodés 104 171 103 726 -445 0%
Munkaer6-kolcsonzés, didkmunka 2944 5 887 2943 100%
Nyomdai szolgaltatas 500 84 -416 -83%
Informatikai tizemeltetés koltsége 8 265 6168 -2 097 -25%
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 5147 4084 -1 063 -21%
Ugyvédi dijak 15 000 5240 -9 760 -65%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 5072 2321 -2 751 -54%
Biztositas 110 104 -6 -5%
Bankkoltség 858 545 -313 -36%
Illetékek, perkoltség 5000 0 -5 000 -100%
Vagyonkezeldi, letétkezel6i dij 4933 5773 840 17%
Kotvénnyel kapcsolatos koltségek 1040 1040 0 0%
Tartalék 15 000 0 -15 000 -100%

07. [Anyagjellegii raforditasok 213 848 164 219 -49 629 -23%
Megbizasi dij 2229 3214 985 44%
Tiszteletdij 71910 69 445 -2 465 -3%
Tiszteletdij és megbizasi dij dsszesen 74139 72 659 -1 480 -2%
Reprezentacio 500 477 -23 -5%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 144 104 -40 -28%
Szocialis hozzajarulasi ado 16 311 15914 -397 -2%
Egészségligyi hozzajarulas 259 152 -107 -41%

08. [Személyi jellegii raforditasok 91 352 89 306 -2 047 -2%

09. |Ertékesokkenési leiras 2873 2086 -787 27%
Miikodési koltségek osszesen, befektetovédelmi raforditasokkal egyiitt 308 073 255611 -52 463 -17%
Tovabbharitott koltségek atvezetése befektetovédelmi raforditasokhoz -10 000 -12 387 -2 387 24%

IX. |Miikodési koltségek (07.+08.+09.) 298 073 243 224 -54 850 -18%
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UZLETI JELENTES

a Befekteto-védelmi Alap 2017. évi éves beszamoldjahoz

1. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett lényeges események, a 2018. évi
gazdalkodasra hato valtozasok bemutatasa

A Befektet6-védelmi Alap (tovabbiakban: Beva) Dijfizetési szabalyzata alapjan szamitott letétaranyos
éves dij O0sszege 2018. évben 7.525 milli6 Ft, melyet a hatdlyos Dijfizetési szabalyzat szerint négy
részletben, februar 15., aprilis 2., julius 2. és oktober 2. napjaig kell megfizetni. Az elsé és masodik
negyedéves dijrészletrdl a fizetési értesitOket a Beva a mérlegkészités napjaig megkiildte tagjainak, és
a beszamol6 elkésziiltéig a tagok mindkét dijrészletet befizették, 0 kintlévoség a targyévben nem
keletkezett.

A Beva nagy biztonsaggal szamithat az éves dijak hatralévd részleteinek befizetésével is, mivel az
elmult években az éves dij meg nem fizetése kapcsan csak a felszamolas alé kertilt tagjaival szemben
keletkezett kintlévisége.

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott két tarsasdg Beva tagsaga sziint meg, €s egy
Uj tagsagi viszony jott létre. A volt tagok térvényi minimumdijat fizettek, a valtozas nem érinti
szamottevden a Beva jovobeni dijbevételét.

A Beva 2018-ban is folytatja a 2015. évben elindult hirom kartalanitasi eljarast (Quaestor Ertékpapir
Zrt. ,fa.”, Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ,f.a.”, Hungaria Ertékpapir Zrt. ,fa”). A 2017. évben
felszamolas ald keriilt Strategon Ertékpapir Zrt. tigyfeleivel szemben a Beva varhatd maximalis
kartalanitasi kotelezettsége nem éri el a 100 millié Ft-ot.

A kartalanitasi kifizetések finanszirozasa
A varhato kartalanitasi kifizetések osszege

A Beva maximalis szdmitott kartalanitasi kotelezettsége a folyamatban 1év0 négy eljarasban 6sszesen
109,2 milliard Ft lehet, ebbdl 2015-ben 86,6 milliard Ft-ot, 2016-ban 17,7 milliard Ft-ot, 2017-ben
pedig 1,3 milliard Ft-ot utalt a kifizetéssel megbizott hitelintézeteknek. A mérleg fordulonapjat
kovetden a még hatralévé maximalis kartalanitasi kifizetés 3,6 milliard Ft lehet a folyamatban 1év6
eljarasokban.

A mérlegkészités napjaig a Beva ebbdl tovabbi 83,8 millio Ft-ot utalt a kifizetéhelyekre (9,2 millio Ft-
ot Quaestor karosultak, 19,0 millié Ft-ot Buda-Cash karosultak, 55,6 millié Ft-ot pedig a Hungaria
karosultak kifizetésére).

A kartalanitasi kifizetések forrdasa

Az lzleti jelentés 2. szaml melléklete tartalmazza a Beva 2018. évi pénziigyi tervét cash-flow
szemléletben. A pénziigyi terv alapjan sajat forrdsbol biztositott a kartalanitasi kifizetések, az



adossagszolgalat, a mikodési koltségek és az egyéb kiadasok fedezete. A mérlegkészitésig nem
kovetkezett be olyan esemény, amely a cash-flow terv megvalosulasat veszélyeztetné.

A Beva allampapir portfolioban tartott likvid vagyonanak piaci értéke 2018. marcius 31-én 6,8 milliard
Ft volt. Az értékpapir allomany részleges értékesitése révén a még varhatd kartalanitasi kifizetések
forrasa teljes egészében biztositott.

Kartalanitasi eljardasok technikai és személyi feltételei

A kartalanitasi eljarasokhoz a személyi és technikai feltételek rendelkezésre allnak. Jelenleg az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) munkaszervezetén beliil elkiilonitetten 7 f6 munkavallald végzi
a Beva és a Karrendezési Alap feladataival kapcsolatos tevékenységeket. Az operativ feladatok ellatasa
a Beva székhelyén torténik, a munkavégzéshez sziikséges infrastrukturat a Beva biztositja. Egyes
feladatok ellatasa kiilsé megbizottak igénybevételével torténik (pl. informatikai tizemeltetés).

A Kkifizetések technikai lebonyolitasat a Beva altal megbizott kifizetOhely végzi, ez a Quaestor
kartalanitas soran az OTP Bank Nyrt.,, a Hungaria és a Buda-Cash Kkartalanitasi eljarasaban a
Takarékbank Zrt. a takarékszovetkezeti fiokhalozat bevonasaval. A Strategon Ertékpapir Zrt.
karosultjainak kartalanitasat — mivel mindossze 30 tigyfél érintett - a Beva kifizetéhely kozremiikddése
nélkiil, kozvetlen atutaldssal teljesiti.

2. Az igazgatésag altal meghatarozott feladatok teljesitése és azok értékelése

A Beva igazgatdsaga a 2017. évben Osszesen 7 iilést tartott, és 2 alkalommal hozott {ilés megtartasa
nélkiil, irasbeli szavazassal dontést. A testiilet 6sszesen 57 hatarozatot fogadott el, ebbdl 40 tartalmaz
rendelkezést a Beva tekintetében. (A Beva igazgatdsaga hozza meg a Karrendezési Alapra vonatkozé
dontéseket is annak iranyito testiileteként eljarva.)

Az igazgatosagi dontések tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet miikodésére, gazdalkoddsara és egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozo
hatdrozatok

Az igazgatosag elfogadta a Beva 2016. évi éves beszamolojat, valamint tevékenységi jelentését
és intézkedett, hogy az megkiildésre keriiljon a tagok és a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban:
MNB) szamara. Negyedévente elfogadta a tagok és az MNB részére kiildendé pénziigyi
jelentéseket, tovabba a koltségvetési terv idéaranyos megvalosulasarol szolo beszamolokat.
Félévente megtargyalta és elfogadta az operativ szervezet beszdmoldjat a Beva vagyoni
helyzetérdl és a dijbevételek beszedésérdl. A Beva kotvénnyel kapcsolatos eldirasok miatt nem
auditalt feléves beszamolo is késziilt, amelyet az igazgatdsag hagyott jova. Az igazgatdsag 2017
decemberében elfogadta a kdltségvetés megvalosuldsarol sz616 beszamolot, valamint elfogadta
a 2018. évi koltségvetési tervet.

Az igazgatdsag dontott a konyvvizsgaloként eljaro BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
megbizasanak meghosszabbitasarol a 2017. év auditalasara vonatkozoan.

Az operativ tevékenység belsé ellenérzése keretében az igazgatosag a 2017-re elfogadott
ellendrzési munkaterv alapjan a testiiletnek rendszeresen beszamold belsé ellendr jelentéseit



megtargyalta és elfogadta, és 2017 decemberében meghatdrozta a kovetkezd év ellendrzési
munkaterveét.

Az igazgatdsag félévente meghallgatta az informatikai biztonsagi ellendr beszamoldjat,
elfogadta az informatikai intézkedési tervet, €s jovahagyta ilizemeltetéi biztonsagi terv
modositasat.

Az igazgatosag a testiilet miikodésével kapcsolatban a mandatum lejartara tekintettel
megvalasztotta az elnokét, valamint alelnokét, decemberben elfogadta a testiilet kovetkezd évi
munkaterveét.

b.) A szabdlyozasi kérdések, szabdlyzatok elfogaddsa és modositdsa

Az igazgatdsag tobb belso szabalyzatot is feliilvizsgalt az év soran, ennek keretében aktualizalta
a Beva szdmviteli szabalyzatait. A testiilet allast foglalt a kdzfeladatot ellato szervezetre iranyado
szabalyok szerinti eljarés tekintetében és ehhez kapcsolodoan Kozzétételi szabalyzatot fogadott
el.

Az igazgatosag feliilvizsgalta a dijfizetési szabalyokat, és indokoltnak tartotta 2018-t61 a dijkulcs
csOkkentését, ezért modositotta a Dijfizetési szabalyzatot a dij mértékének meghatarozasa és a
fizetési hataridOk tekintetében. Az igazgatosag felkérésére a dijak kockazatossagi szempontok
alapjan torténd korrekciojanak lehetOségét vizsgalé szakmai munkacsoport beszamolt
tevékenységének eredményérdl a testiiletnek, javaslata alapjan kockazatossagi alapon torténd
korrekcid a dijszamitasban egyelére nem érvényesiil.

A kartalanitassal és az igényérvényesitéssel kapcsolatos dontések

A 2017. évi tevékenység meghatarozd része tovabbra is a Beva f6 tevékenységét jelentd
kartalanitds volt, az ezzel kapcsolatos kérdésekben tobb hatirozat sziiletett. Az operativ
szervezet rendszeresen beszamolt az igazgatdsag szamara a kartalanitasok helyzetérél. Ennek
alapjan dontott az igazgatosag a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” befektetdinek kértalanitasaval
kapcsolatban. A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” kartalanitasi eljarasarol sz610, a Kartalanitasi
szabalyzat szerinti allapotjelentést a testiilet elfogadta és az MNB részére megkiildte. 2017
oktoberében az igazgatosag elfogadta a felszamolas ala keriilt Strategon Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”
kartalanitasi eljarasanak {6 szabdlyait tartalmazo kifizetési tervezetet.

A Beva 2017-ben tovabbi kiilsé forrasok bevonasa nélkiil, sajat vagyonabol biztositotta a
kartalanitasi kifizetések teljesitését, igy forrasbevondssal kapcsolatos intézkedésre nem volt
sziikség.

A kartalanitassal atszallt kovetelések érvényesitése érdekében a hitelez6i igénybejelentésen tul
megtehetd jogi 1épések tekintetében az igazgatdsag két ligyvédi iroda szakvéleményét is
beszerezte, és ennek alapjan dontdtt a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,f.a.” esetében a tulajdonosi
feleldsség megallapitasa iranti perinditasrol és a jogi képviseletet ellatd iroda megbizasarol.



C.) A tagsdggal kapcsolatos iigyekben hozott hatdrozat

Az igazgatdsag a dijak kockazatossagi szempontok alapjan torténd korrekciojanak lehetdoségét
vizsgalo szakmai elokészité munkacsoport tevékenységének tamogatasara eseti adatszolgaltatast
rendelt el a tagok szamara, amelyet azok hataridében teljesitettek. Az adatokat az operativ
szervezet dolgozta fel a munkacsoport szdmara.

Az igazgatdsag ugy dontott, hogy a Beva 2017-ben folytassa — a kartalanitasi feladatok fokozott
munkaterhei miatt 2015-ben és 2016-ban felfiiggesztett — ellendrzési tevékenységét, amelynek
soran a tagok dijfizetési adatszolgaltatdsainak megfeleldségét vizsgalja. Az operativ szervezet
2017-ben hat tag adatszolgdltatasat ellendrizte, ennek eredményérél beszamolt az
igazgatosagnak. A testiilet 2018-ra vonatkozoan nyolc tagot jeldlt ki, ahol az operativ
szervezetnek helyszini dijfizetési adatellendrzést kell végeznie.

Az igazgatoésag a fenti dontések elfogadasa utjan teljesitette a szervezet iranyitasara vonatkozé
torvényi kotelezettségét. A dontéseket az operativ szervezet készitette eld és hajtotta végre. Az
igazgatosagi hatarozatok megvaldsuldsat az igazgatésag az operativ szervezet rendszeres és eseti
beszamoloin keresztiil, tovabba a belsd ellendr és az informatikai felelds utjan ellendrizte. Az operativ
szervezet altal készitett pénziigyi jelentéseket a belsd ellendr is vizsgalta, és az igazgatosagi
hatarozatok teljesiilésérdl rendszeresen beszamolt a testiiletnek.

3. A Befekteto-védelmi Alap 2018. évi koltségvetési terve

A Befektetd-védelmi Alap 2018. évi koltségvetési tervét az igazgatosag a 2017. december 12-én
megtartott tilésén a 49/2017. (X11.12.) szamu hatarozataval, 295.000 ezer Ft mikodési koltség kerettel
fogadta el. Az 6sszeg tartalmazza a felszamolasi eljarasokban bejelentett, a kartalanitassal kozvetlentil
Osszefiiggd koltségeket is, melyek az eredménykimutatasban az egyéb befektetdvédelmi raforditasok
soron jelennek meg.

A korabbi évek gyakorlatanak megfelelden a koltségvetésben a tagokkal szemben elszamolt
dijbevételek tervezett Osszegét korrigalta a Beva az id6kozben ismertté valt 2018. évi dijszamitasi
adatoknak megfeleléen. A dijbevétel a koltségvetési tervben 7.525.254 ezer Ft-ra modosult a
decemberi tervben szerepld 7.461.336 ezer Ft-rol.

A koltségvetés elfogadasa és a mérlegkészités napja kozott nem tortént, illetve nem ismert olyan
esemény, amely az elfogadott miikodési kdltségvetés modositasat tenné sziikségessé.

A Befekteté-védelmi Alap 2018. évi koltségvetési tervét szamviteli szemléletben az 1. szami
melléklet, pénziigyi tervét cash-flow szemléletben pedig a 2. szamu melléklet tartalmazza.

Budapest, 2018. majus 15. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
1092 B
Koztelek utca 6.
1.
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ltie —— b
dr. Kiss Krisztina Molnar Laszlo

OBA tigyvezet6 igazgato helyettes OBA pénziigyi vezetd



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

UZLETI JELENTES

A Befekteté-védelmi Alap 2018. évi koltségvetési terve

1. szami melléklet

ezer Ft-ban
Megnevezés 2018. év terv
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 7525 254
02. |Befektetok megbizasabol behajtott kdvetelések utani dijbevételek 0
03. |Egyéb befektetovédelmi bevételek 0
. |Befekteté-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 7525 254
Il. |Egyéb bevételek 500
I1l. |Nem befekteto-védelmi bevételek
IV. [Pénziigyi miiveletek bevételei 100 000
Bevételek osszesen (I.+ IL+ L+ IV.+ V.) 7625 754
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 1500
05. |Befektetok megbizasabol behajtott kovetelésekkel kapcesolatos raforditasok 0
06. |Egyéb befektetovédelmi raforditasok 1000
VI. |Befektet6-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 2 500
VII. |Egyéb raforditasok 690
VIII.[Nem befektet6-védelmi raforditasok 0
IX. |Pénziigyi mlveletek raforditasai 1311503
Raforditasok 6sszesen (VI. +VIL+ VIIL+ IX. +X) 1314 693
07. |Anyagjellegli raforditasok 191 544
08. |Személyi jellegli raforditasok 97 286
09. |Ertékcsokkenési leirds 5170
XI. [Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 294 000
A. |Targyévi eredmény 6 017 061
Irodaszer, nyomtatvany 650
Egyéb anyag 450
Posta koltség 2000
Taxi 250
Telefon, Internet 734
Kikiildetés 500
Jogtar, céginfo elbfizetés 650
Konyvelési dij 7790
Ingatlan bérleti dij 12 773
Ingatlan tizemeltetési koltségek 4793
Oktatas, tovabbképzés, konferencidk 250
Auditori dijak 2 343
Szakért6i dijak 11 906
Operativ miikodés 105 363
Munkaer6-kolcsonzés, diakmunka 704
Informatikai tizemeltetés koltsége 7489
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 2 500
Ugyvédi dijak 9000
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 4998
Biztositas 120
Bankkoltség 860
Tlletékek, perkoltség 5000
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 5381
Kotvénnyel kapcsolatos koltségek 1040
Tartalék 5000
07. |Anyagjellegii raforditasok 192 544
Megbizasi dij 2126
Tiszteletdij 77 832
Bér osszesen 79 958
Reprezentacid 1200
Személyi jellegii egyéb kifizetések 233
Szocialis hozzajarulasi ado 15 592
Egészségiigyi hozzajarulas 303
08. [Személyi jellegii raforditisok 97 286
09. |Ertékcsokkenési leiras 5170
Miikodési koltségek osszesen, befektetévédelmi raforditasokkal egyiitt 295 000
Tovabbharitott koltségek atvezetése befektetévédelmi raforditasokhoz -1 000
XI. |Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 294 000




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP UZLETI JELENTES

2018. évi pénziigyi terv
(Cash-flow szemléletben)

2. sz. melléklet

ezer Ft

A Beva pénziigyi terve cash-flow szemléletben 2018. Terv
I. Nyit6 likvid pénzeszkoz 25 816
1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 7525 254
2. Egyéb bevételek 500
3. Pénziigyi miiveletek bevételei 100 000
4. Vagyonkezelésbol visszaforgatott eszkozok 5820 000
5. Megtéritésbol szarmazo bevétel 0
I1. Bevételek dsszesen 13 445 754
9. Beruhazasok 10 000
Halozati réteg biztonsag (UTM tiizfal) 1900
Kliens-szerver architektira modernizalas 6 300
Végpont biztonsag (Host Intrusion Prevention System) 1300
Telefonkdzpont + kisértékil eszkdzbeszerzések 500
10. Anyagjellegii raforditasok 192 544
Irodaszer, nyomtatvany 650
Egyéb anyag 450
Posta koltség 2000
Taxi 250
Telefon, Internet 734
Kikiildetés 500
Jogtar, céginfo elofizetés 650
Konyvelési dij 7790
Ingatlan bérleti dij 12 773
Ingatlan tizemeltetési koltségek 4793
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 250
Auditori dijak 2343
Szakértdi dijak 11 906
Operativ miikodés 105 363
Munkaeré-kolcsonzés, didkmunka 704
Informatikai lizemeltetés koltsége 7489
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 2500
Ugyvédi dijak 9000
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 4998
Biztositas 120
Bankkoltség 860
Iletékek, perkoltség 5000
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 5381
Kotvénnyel kapcsolatos koltségek 1040
Tartalék 5000
11. Személyi jellegii kiadasok 97 286
Megbizasi dij 2126
Tiszteletdij 77832
Bér dsszesen 79 958
Reprezentacio 1200
Személyi jellegli egyéb kifizetések 233
Szocialis hozzajarulasi adod 15592
Egészségiigyi hozzajarulas 303
12. Egyéb raforditasok + kartalanitasi kifizetések koltségei 2190
13. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1336 255
14. Hitel/Kotvény torlesztés 6 356 664
15. Vagyonkezelésre kihelyezett 6sszeg 1820 000
16. Kartalanitasi kifizetések 3630213
I11. Kiadasok dsszesen 13 445 152
IV. Zaro likvid pénzeszkoz (1. + I1. - 1IL.) : 26 418
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